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VORZEITIGE LIQUIDATIONZUM GARANTIEWERT

DWS FlexPension II 2026 bis 2034

Liguidationsdatum:
1211.2019

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.
* Die DWS-Gruppe ist nach verwaltetem Fondsvermogen der groBte deutsche
Anbieter von Wertpapier-Publikumsfonds. Quelle: BVI. Stand: Mai 2019.

Liquidation aller DWS FlexPension Teilfonds
Reaktion auf Niedrigzinsphase

Sie nutzen einen unserer Garantiefonds aus der DWS Flex-
Pension Familie in lhrem Versicherungsprodukt. Das anhal-
tende Niedrigzinsumfeld fordert das Wertsicherungskonzept
des Fonds in besonderer Weise heraus, sodass die Rendite-
chancen in Richtung null tendieren.

Die DWS hat daher die vorzeitige Auflosung (Liquidation) aller
DWSFlexPensionTeilfondsbeschlossen.SomitwerdendieTeil-
fonds DWS FlexPension Il 2026 bis 2034 am 12.11.2019 liquidiert.
In unserer Verantwortung lhnen gegenuber als Anleger
sehen wir diesen Schritt als einzig sinnvolle Losung.

Durch die Liguidation werden lhnen lhre Anteile mindestens
in Hohe des Garantiewerts zuruckgezahlt. Ihr bestehender
Versicherungsvertrag behalt weiter seine Gultigkeit. Fur
das frei werdende Kapital und die zukinftigen Sparbeitrage
stellt Ihnen lhre Versicherungsgesellschaft entsprechende
Anlagevorschlage zur Verfigung.

Ausnahmesituation an den Zinsmarkten
Auswirkungen auf DWS FlexPension

DWS FlexPension wurde 2003 als neuartiges Fondskonzept
aufgelegt, das eine Vielzahl von sogenannten Teilfonds mit
unterschiedlichen Laufzeiten umfasst. Die Teilfonds sollten
je nach Marktlage in eine chancenreiche Wertsteigerungs-
komponente (z. B. Aktienfonds, Rohstoffanlagen) und eine
defensive Kapitalerhaltungskomponente (z. B. Renten- und
Geldmarktanlagen) investieren. So sollten Anleger von den
Chancen der Aktienmarkte profitieren und die investierten

Beitrage am Laufzeitende des Fonds abgesichert werden.
Das Niedrigzinsumfeld wirkt sich bereits seit einigen Jahren
auf die DWS FlexPension Fonds aus. So wurden bereits im
November 2016 alle Teilfonds mit Laufzeit bis 2025 vorzeitig
liquidiert. Nach einer kurzfristigen Beruhigung an den Renten-
markten sind die Renditen seit Jahresbeginn neuerlich
auf Talfahrt gegangen. Teilweise wurden sogar neue Rekord-
tiefs erreicht.

Zinsentwicklung in den vergangenen 10 Jahren
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Es handelt sich hierbei um Deutsche Bundesanleihen
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Die Zinsen von Anleihen mit hoher Bonitat sinken seit 2011
rapide. Nach einer kurzen Zwischenerholung in den Jahren
2017 und 2018 geht es seit etwa einem Jahr wieder steil
bergab. So liegt die Rendite 15-jahriger Bundesanleihe aktuell
unter null. Anleihen mit kirzerer Laufzeit weisen ebenfalls
negative Renditen auf. Dadurch verfugt kein DWS FlexPension
Teilfonds mehr Uber ein nennenswertes Renditepotenzial.
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MaBnahmen sind notwendig

Vorzeitige Liquidation unumganglich

In Anbetracht des durch das Niedrigzinsumfeld gesunkenen
Risikobudgets hat die DWS bereits im September 2014
damit begonnen, die Kostenbelastung einzelner Teilfonds
auf 01 Prozent pro Jahr zu reduzieren. Am 1. Juli 2019
wurde nun die Kostenpauschale aller Teilfonds einheitlich
auf 0,1% pro Jahr festgelegt.
Jedoch haben immer weiter sinkende Anleiherenditen
den positiven Effekt der Kostensenkungen aufgezehrt. Die
kiinftigen Renditechancen beschranken sich daher auf das
Erreichen des Garantiewertes. Im Sinne aller Anleger hat die
DWS deshalb die Liquidation aller DWS FlexPension Teilfonds
beschlossen. Der Ablauf ist wie folgt geplant - am 12.11.2019:

Einzahlungen der DWS Investment S.A. in die
Teilfonds zur Anhebung der Anteilwerte auf
Garantiewert (falls notwendig)

Nachfolgend werden die Teilfonds vorzeitig zum
jeweiligen Anteilwert ausgezahlt, mindestens
jedoch zum Garantiewert

Die freiwerdenden Gelder werden innerhalb ihrer
Versicherungspolice in einen von ihnen oder ihrer
Versicherung gewahlten Ersatzfonds umgeschichtet.

Ihr personlicher Berater steht Ihnen gerne fur lhre Fragen
zur Verfugung.

Quelle: Bloomberg, Zeitraum: 20.06.09 bis 20.06.19

Geldanlage in Zeiten von Niedrigzinsen

Attraktive Alternativen

Besondere Umstande erfordern besondere MaRnahmen. Trotz
der vorzeitigen Liquidation der genannten DWS FlexPension
Teilfonds haben Sie die Chance, Ihren Vermogensaufbau weiter
konsequent nach vorne zu bringen. Je nach gewunschter Lauf-
zeit und personlichen Zielen gibt es eine Vielzahl von attrakti-
ven DWS Fondslosungen, mit denen Sie sich auch in Zukunft
weiter konsequent Ihrem Anlageziel nahern konnen.

DWS - die Nr. 17" in Deutschland

Die DWS Group (DWS) ist einer der weltweit fihrenden Ver-
mogensverwalter und Deutschlands Nr. 17 in Fonds - mit Gber
60 Jahren Erfahrung. Wir bieten Privatpersonen und Institu-
tionen Zugang zu leistungsstarken Anlagekompetenzen in
allen wichtigen Anlagekategorien sowie Losungen, die sich
an Wachstumstrends orientieren. Dabei denken wir Geldan-
lage immer wieder neu, ohne dabei zu vergessen, fir wen wir
das tun: fur Arbeiter und Angestellte, fiir Beamte und Selbst-
standige. Fur Sie. Und fur lhre Kinder. Ihre Zukunft ist unsere
Verantwortung.

* Die DWS-Gruppe ist nach verwaltetem Fondsvermdgen der groRte deutsche Anbieter
von Wertpapier-Publikumsfonds. Quelle: BVI. Stand: Mai 2019.

Wichtige Hinweise:

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre
Tochtergesellschaften ihre Geschéfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen
rechtlichen Einheiten, die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbie-
ten, werden in den entsprechenden Vertragen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen
Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollstandigen Angaben zum Fonds einschlieBlich der Risiken sind dem jewei-
ligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. Dieser sowie die
.Wesentlichen Anlegerinformationen” stellen die allein verbindlichen Verkaufs-
dokumente des Fonds dar. Anleger konnen diese Dokumente und die jeweiligen
zuletzt veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte in deutscher Sprache bei
lhrem Berater, bei der DWS Investment GmbH, Mainzer LandstraBe 11-17, 60329
Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der
DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg erhalten
sowie elektronisch unter www.dws.de herunterladen.

Alle MeinungséduBerungen geben die aktuelle Einschatzung von DWS International
GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung dndern kann.

Ergénzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten,
die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben
und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfligung
stellt, sind in elektronischer Form Uiber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de erhaltlich.

Prognosen sind kein verlésslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt heraus-
stellen kénnen.

Wertentwicklungen der Vergangenheit, simuliert oder tatsachlich realisiert, sind
kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Bruttowertent-
wicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten
(z.B. Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabe-
aufschlag; weitere Kosten konnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten),
die in der Darstellung nicht beriicksichtigt werden. Nahere steuerliche Informationen
enthalt der Verkaufsprospekt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetz-
lichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlage-
empfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot
des Handels vor der Verdffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielfaltigung,
Veroffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht
gestattet.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erlautert, unterliegt der Vertrieb des oben
genannten Fonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen. Dieses Doku-
ment und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nur in solchen Staaten ver-
breitet oder verdffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften zuldssig ist. So darf der hierin genannte Fonds weder innerhalb
der USA, noch an oder fiir Rechnung von US-Personen oder in den USA anséassigen
Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

DWS Investment GmbH 2019

Stand: August 2019 CRC 069223 (07/2019)

DWS Investment GmbH
Mainzer LandstraBe 11-17
60329 Frankfurt am Main

www.dws.de
E-Mail: info@dws.com



