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Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Doppelte Freude in 2021
Zweistelliger Wertzuwachs und erneut
Rekordauschuttung

Im zweiten Jahr der Coronakrise hat sich die Weltwirtschaft gré3tenteils, bis auf wenige Branchen, erholt. Die
Gewinnentwicklung der Unternehmen als auch die erneut zweistelligen Aktienmarktrenditen im Jahr 2021 lassen
uns auf ein positives Gesamtjahr fur Anlegerinnen und Anleger zuriickblicken.

Inflationssorgen, ein anhaltender Trend in Richtung Wachstumsaktien und ein weiteres Jahr gefangen in einer
Pandemie. Allen Widrigkeiten zum Trotz erreichte der Aktienmarkt neue Hochststande — der globale Aktienmarkt,
gemessen am MSCI World-Index, konnte im vergangenen Jahr eine positive Gesamtwertentwicklung von satten
31,1 Prozent erzielen. Auch DWS Top Dividende gelang es einen Wertzuwachs von 22,3 Prozent zu erzielen
(Stand: Ende Dezember 2021).

Wachstumsaktien weiterhin im Vormarsch

Ein Thema, welches den Markt bereits seit der Finanzkrise bewegt und nochmals verstarkt zu Beginn der Pan-

demie zu Vorschein trat, ist die Frage nach Wachstums-, oder Substanzwerten. Der Aktienmarkt scheint unent-
schlossen zu bleiben — wéhrend es zum Krisenbeginnn einen regelrechten Paradigmenwechsel hinsichtlich der
Préferenz zu Wachstums-, statt Substanzwerten gab, so blieben sie in 2021 ausgeglichen. Dennoch: einen Fa-
voritenwechsel, eine sogenannte Mean Reversion, blieb aus. Uber einen 10-Jahres-Zeitraum liegen die beiden

Investmentstile hinsichlich ihrer Wertentwicklung weiterhin mehr als 200 Prozent auseinander — zu Gunsten von
Wachstumswerten. (Stand: 31. Dezember 2021, MSCI World Growth-Index und MSCI World Value-Index)

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die zukiinftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen,
Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kdnnen.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Dezember 2021
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Aufgrund der defensiven Ausrichtung von DWS Top Dividende konnte dieser mit der Marktentwicklung im ver-
gangenen Jahr nicht ganz Schritt halten und stieg im Anteilspreis um 22,3 Prozent (Stand: 31. Dezember 2021,
LD Anteilsklasse). Das Fondsmanagement hélt an seiner Philosophie fest und managt den Fonds als konserva-
tives Portfolio mit einem Fokus auf eine Uberdurchschnittliche Dividendenrendite. Die Strategie hat sich doppelt
ausgezahlt. Denn trotz des starken Marktumfelds gelang es DWS Top Dividende hinsichlich seiner Wertentwick-
lung das zweitstarkste Jahr seiner Geschichte, nach 2009, hinzulegen und die héchste Ausschittung pro Anteil
seit Auflegung? zu generieren.

Ein weiterer Ausschittungsrekord und eine positive Realrendite

Nicht nur wertentwicklungstechnisch hat DWS Top Dividende im Jahr 2021 Uberzeugt — der Fonds konnte seine
Ausschittung zum neunten Mal in Folge erhéhen. Anlegerinnen und Anleger von DWS Top Dividende konnten
sich Uber einen satten Zuwachs der Dividendenzahlungen in Héhe von 10 Prozent im Vergleich zum Vorjahr
freuen und somit eine Ausschiittung in Hohe von 4,00 Euro pro Anteilswert entgegennehmen — ein neuer Aus-
schittungsrekord. Im Vergleich zum Wertentwicklungsrekordjahr 2009, in dem eine Ausschittung in Héhe von
2,65 EUR pro Anteil vorgenommen wurde, konnte die Ausschittung seitdem um Uber 50 Prozent gesteigert wer-
den.

Fir das Geschaftsjahr 2020/2021 lag die Ausschittungsrendite mit 3,3 Prozent? weiterhin klar Gber der hiesigen
Inflationsrate von 2,7 Prozent® und konnte seinen Anlegerinnen und Anlegern alleine (iber die Ausschittung eine
positive Realrendite bieten. In Summe schittete der Fonds am 26. November 2021 rund 520 Millionen Euro an
seine Anteilseigner aus. Die Gesamtausschiittung von DWS Top Dividende belauft sich somit seit Auflegung am
28. April 2003 auf sage und schreibe rund 5,5 Milliarden Euro.

Auch fur das kommende Jahr erwarten die DWS Expertinnen und Experten eine erneut positive Entwicklung von
Dividendenaktien.

AUSSCHUTTUNGSRENDITE DEUTLICH UBER TEUERUNGSRATE

Ausschittung pro Anteil von DWS Top Dividende LD in EUR:
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Aktuelle Positionierung und Veranderung in 2021

Durch leichte Kursanpassungen im Fonds, einem erweiterten Pool an Aktien, einer starkeren Einbeziehung der
Einschéatzungen weiterer Portfoliomanager des DWS Dividendenaktienteams und der starkeren Berlcksichtigung
von ESG Kriterien, gelang es DWS Top Dividende eine zweistellige Rendite zu erwirtschaften.

* Auflegungsdatum: 28.04.2003

2 Durchschnittliche Ausschiittung in % bezogenn auf den durchschnittlich taglich berechneten Nettoinventarwert (NAV) seit 28.04.2003 bis ein-
schlie3lich 30.09.2021; Wertentwicklung derVergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung.

Inflationsrate in Deutschland (Durchschnitt seit Jahresbeginn); Quelle: Statista

Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modllen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht
korrekt herausstellen kénnen

Ausschittungen sind nicht garantiert. Die Hohe von Ausschiittungen kann sich &ndern bzw. komplett ausfallen

Quelle: DWS International GmbH; Stand: Dezember 2021
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Die Allokation hat sich im Vergleich zum vergangenen Jahr nur leicht verandert. Wahrend Finanzwerte im Jahr
2020 nur die drittgrof3te Position in der Allokation darstellten, so sind Ende 2021 die grofte Position im Fonds.
Die gréRten Positionen nach Finanzwerten sind Aktien aus dem Gesundheitswesen, Hauptverbrauchsgdter, IT,
Grundstoffe und Versorger. Des Weiteren achtet das Fondsmanagement verstarkt auf die ESG Qualitat von den
im Fonds enthaltenen Titeln. Die Einhaltung von ESG-Standards und deren Beriicksichtigung bei der Titelselek-
tion ist mittlerweile mehr als nur als ein reines ,Risikotool“ — es ist viel mehr zu einem gesellschaftlichen Trend
geworden. Es geht nicht mehr rein um eine Risikobewertung, sondern das Thema Nachhaltigkeit geht viel weiter.
Dementsprechend gibt es am Aktienmarkt Sektoren und Industrien, die aus der Sicht vieler Investorinnen und
Investoren nicht mehr zeitgeman erscheinen. Ein gutes Beispiel ist der Tabaksektor, ein Sektor, der in der Ver-
gangenheit im DWS Top Dividende stark vertreten war und gute Gewinne fur den Anlegerinnen und Anleger
erzielen konnte. Hier sieht man eindeutig, dass die reine Bewertung von Gewinnentwicklung und Cashflows nicht
mehr ausreicht, sondern ein gesellschaftlicher Trend Auswirkungen auf die Bewertung der Unternehmen und auf
deren Wertentwicklung haben kann. Das Fondsmanagement hat daher Aktien aus dem Tabaksektor eliminiert
und auch solche Unternehmen, die in der RlUstungsindustrie tatig sind, aus dem Fonds grotenteils verkauft.

Um weitere Aktienideen ins DWS Top Dividende Portfolio aufzunehmen, wurde in den vergangenen Monaten das
gesamte Team und die beiden stellvertretenden Portfoliomanager von Dr. Thomas Schi3ler, Marcus Poppe und
Stephan Werner, nochmals mehr in das Management und in die Entscheidungen bei DWS Top Dividende mit
einbezogen. Dariiber hinaus wurden zusatzlich noch mehr Ideen der DWS Aktienplattform bzw. des gesamten
Researchteams bericksichtigt und somit das Portfolio etwas breiter aufgestellt. Es umfasst mittlerweile rund 80
Titel — im vergangenen Jahr waren es rund 65 Titel.

Trotz der kleinen Verdnderungen hélt das Fondsmanagement an der grundsatzlichen Positionierung des Fonds
fest. Wir erwarten auch in Zukunft, dass die Unternehmen in der Lage sein sollten, attraktive Dividenden zu zahlen
und ihre Dividendenrendite weiterhin steigern zu kénnen. Wir gehen davon aus, dass mehr als die Hélfte der
Portfoliobesténde ihre Dividendenzahlungen im Jahr 2022 erhéhen kdnnen. Aktuell belauft sich die Dividenden-
rendite von DWS Top Dividende auf 3,6 Prozent.

DWS Top Dividende wird nach wie vor von vielen Anlegerinnen und Anlegern als konservatives Aktieninvestment,
das sich im Portfolio als Diversifikator auszahlt, geschatzt, da seine Uberlappung mit traditionellen global-anle-
genden Aktienfonds oder Indizes wie dem MSCI World-Index recht gering ist. Des Weiteren hat der Fonds es
zum Ziel seine Anlegerinnen und Anleger eine positive Realrendite zu erzielen, indem er regelmaf3ig Ausschut-
tungen vornimmt, die sich bislang kontinuierlich oberhalb der Inflationsrate befunden haben.

3
Prognosen basieren auf Annahmen, Schétzungen und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt her-
ausstellen konnen.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Dezember 2021
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DWS Top Dividende im Wettbewerbsvergleich

Wie bereits eingangs beschrieben, sind Wachstumsaktien im aktuellen Umfeld klar praferierte Titel. DWS Top
Dividende hat jedoch nicht die reine Wertentwicklung zum Ziel, sondern besonders das Darbieten eines soliden
Auszahlungsstroms oberhalb der Inflationsrate. Aufgrund dessen ist der Fonds in der Regel starker in Substanz-
aktien investiert, da diese in den meisten Féllen eine hdhere Dividendenrendite in Aussicht stellen. Somit kann
DWS Top Dividende hinsichtlich der absoluten Wertentwicklung nicht vollumfanglich mit dem breiten Markt mit-
halten.

Viele Marktbegleiter im Dividendenbereich verfolgen andere Investmentziele und haben ihren Fokus von einem
Fonds mit hohen Dividendenzahlungen hin zu einem Fonds verlegt, der priméar mit dem Tempo des Marktes geht.
Dies passiert jedoch haufig zum Leidwesen der Dividendenzahlungen bzw. der durchschnittlichen Dividenden-
rendite im Portfolio.

Das Fondsmanagement des DWS Top Dividende hingegen ist seiner Philosophie eines konservativen Aktien-
portfolios treu geblieben und sucht nach wie vor Aktien aus, die eine Uberdurchschnittlich attraktive Ausschittung
fur den einkommensorientierten Anleger versprechen. Daran wird sich — unabhéangig von kleinen marktbedingten
Anpassungen — auch in Zukunft nichts andern.

Sobald dividendenstarke Titel wieder erstarken, sollten auch dividendenorientierte Strategien, wie beispielsweise
der DWS Top Dividende, wieder erstarken. Dieser Trend hat sich bereits in den vergangenen Monaten abge-
zeichnet und DWS Top Dividende hat in der Vergleichsgruppe ,Aktien global dividendenorientiert einige Range
gut gemacht.

Prognosen basieren auf Annahmen, Schétzungen, Ansichten und hypothetischen Modllen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht
korrekt herausstellen kénnen

Ausschittungen sind nicht garantiert. Die Hohe von Ausschittungen kann sich &ndern bzw. komplett ausfallen

Quelle: DWS International GmbH; Stand: Dezember 2021
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Was kdnnen Anlegerinnen und Anleger im Jahr 2022 mdglicherweise erwarten?

Die Finanzwelt und der Aktienmarkt verhalten sich oft kontrar zu vielen anderen Bereiche im Leben — so auch bei
Prognosen fir die Zukunft Je kiirzer der zu prognostizierende Zeitraum, desto schwerer ist es, eine prazise Aus-
sage zu zukinftigen Ereignissen am Aktienmarkt zu treffen. Nichtsdestotrotz gehen wir davon aus, dass aufgrund
der globalen Entwicklung der Wirtschaft auch weiterhin eine Tendenz zu einer erhdhten Inflationsrate und damit
steigenden Renditen besteht. Daher wird es deutlich schwieriger, starke Kurszuwéchse am Aktien-markt zu er-
zielen. Aufgrund dessen gehen wir davon aus, dass sich die Renditen am Aktienmarkt wieder dem langfristigen
Durchschnitt nahern sollten, das bedeutet, dass sie sich im mittleren bis hohen einstelligen Bereich befinden
sollte.

Vor allem in den Industrielandern scheint die Coronapandemie dank der Einfilhrung wirksamer Impfstoffe allmah-
lich abzuklingen, sodass die Wirtschaft allmahlich wiedererdffnet werden kann. Wir beobachten weiterhin beson-
ders genau die Entwicklungen im Zusammenhang mit moglichen COVID-19-Varianten, einschlief3lich Omikron,
und die entsprechenden regionalen politischen Reaktionen.

Mit den abnehmenden Sorgen uber die Pandemie hat sich die Aufmerksamkeit des Marktes auf die beginnende
zyklische Konjunkturerholung und die damit verbundenen Risiken potenziell steigenden Inflationsdrucks verla-
gert, was Beflrchtungen Uber héhere Zinsen und eine Verlangsamung des Geldflusses an Kreditinstitute durch
die Zentralbanken ausléste. Auch wenn die Verschuldung und die Arbeitslosenquote weiterhin etwas erhoht sind,
sollte die allméhliche Wieder6ffnung der Wirtschaft in Kombination mit sich verbessernden Konjunkturindikatoren
die Stimmung unterstitzen, wahrend eine Normalisierung der Wirtschaft Uber die Jahre 2021/22 voranschreitet.

In diesem Marktumfeld setzen wir einmal mehr ganz bewusst auf strenge Auswahl und konzentrieren uns dabei
auf solide Bilanzen, hohe freie Cashflows und nachhaltige Dividenden. Aul3erdem sind die Zinsen trotz des jings-
ten Anstiegs der langfristigen Renditen nach wie vor historisch niedrig, sodass Aktien aufgrund des Mangels an
Alternativen unseres Erachtens langfristig attraktiv bleiben werden. Dies sollte die Aktienmérkte zumindest stra-
tegisch stitzen.

Zudem sind wir nach wie vor der festen Uberzeugung, dass die Bedeutung von Dividendenzahlungen als Kom-
ponente des Gesamtertrags bei anhaltenden Niedrigzinsen weiter steigt. Wir erwarten, dass der Renditebeitrag
der Dividenden Uber dem historischen Durchschnitt liegen wird, da bei vielen Aktien die Dividendenertrage bereits
weit Uber den Renditen der entsprechenden Unternehmensanleihen liegen.

Entsprechend scheint die Situation am Markt im Vergleich zu den vergangenen Jahren herausfordernder zu wer-
den, dennoch sind wir positiv gestimmt und erwarten besonders fiir die Dividendensaison im Jahr 2022 ein grund-
satzlich positives Bild.

5
Prognosen basieren auf Annahmen, Schétzungen und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt her-
ausstellen konnen.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Dezember 2021



Januar 2022 / Jahresauftakt DWS Top Dividende (DE0009848119)

WERTENTWICKLUNG DWS TOP DIVIDENDE LD
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Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusétzlich den
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nurim ersten Jahr anfallt,
unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator
fur die kiinftige Wertentwicklung.

Stand: Ende Dezember 2021, Quelle: DWS International GmbH

CHANCEN UND RISIKEN

Chancen Risiken

— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte — Markt-, branchen- und unternehmensbedingte
Kurssteigerungen Kursverluste

— Wechselkursgewinne — Wechselkursverluste
Mdgliche Dividendenertrage — Madgliche Verluste durch Dividendenausfélle

— Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Kunde den Anteil erworben hat.

— Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriick-
gangen.

— Der Fonds strebt Einklinfte aus Dividenden an, d.h. aus er-
warteten Ausschittungen je Aktie. Wenn ein Unternehmen
eine geringere Dividende zahlt als erwartet oder gar keine
Dividende ausschiittet, kann der Wert von Aktien dadurch
negativ beeinflusst werden.

12/16 - 12/17 12/17 - 12/18 12/18 - 12/19 12/19 - 12/20 12/20 - 12/21

MSCI World TR net (Euro) 7,5% -4,1% 30,0% 6,3% 31,1%

Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt her-
ausstellen kdnnen.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Dezember 2021
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ZAHLEN UND FAKTEN DWS TOP DIVIDENDE

Anteilsklasse* LD
Anteilsklassenwahrung EUR

ISIN DE0009848119
WKN 984 811
Ausgabeaufschlag bis zu 5,0%
Verwaltungsvergitung 1,450% p.a.
Laufende Kosten (30.09.2021) 1,450%

zzgl. erfolgsbez. Vergitung aus Wertpapierleine-Ertradgen 0,004%
Ertragsverwendung Ausschuttung
Rechtsform DWS Investment GmbH
Geschéftsjahr 1.10. — 30.09.
Fondsvolumen 19.236,6 Mio. EUR

* Das Dokument erhélt Informationen zu der Anteilsklasse LD. Informationen zu ggf. weiteren bestehenden Anteilsklassen kénnen dem aktuell
gltigen vollstandigen oder vereinfachten Verkaufsprospekt entnommen werden.
Stand: Ende Dezember 2021; Quelle: DWS Investment GmbH

GLOSSAR

Dividende — Gewinnausschittung eines Unternehmens an seine Anteilseigner

Dividendenrendite — Hohe der Gewinnausschittung an die Aktionare (Dividende) in % zum aktuellen Preis der Aktie
Dividendenwachstum — Prozentuale Anstieg einer Dividende im Vergleich zum Vorjahr betrachtet wird

DWS Top Dividende LD — Ist ein global-anlegender Aktienfonds mit Fokus auf Unternehmen, die eine attraktive Dividendenrendite und
attraktives Dividendenwachstum erwarten lassen.

Inflationsrate — Prozentsatz, mit der das Preisniveau ansteigt bzw. das Geld an Kaufkraft verliert
MSCI World Index — internationaler Aktienindex, der die Wertentwicklung von Unternehmen aus 23 Industrielandern abbildet

ESG — Environmental (Umwelt), Social (Soziales) und Governance (Unternehmensfiihrung). Unternehmen, die Wert auf Umweltschutz, gute
Unternehmensfuihrung und eine faire Behandlung ihrer Mitarbeiter legen.

ANLAGEPOLITIK

Mindestens 70% des Wertes des Sondervermdgens miissen in Aktien von in- und auslandischen Unternehmen angelegt werden, die eine
Uberdurchschnittlich hohe Dividendenrendite erwarten lassen. Bei der Aktienauswahl sind folgende Kriterien von entscheidender Bedeutung:
Hohere Dividendenrendite als der Marktdurchschnitt; Nachhaltigkeit von Dividendenrendite und -wachstum, historisches und zukiinftiges
Gewinnwachstum, Kurs-Gewinn-Verhaltnis. Neben diesen Kriterien wird der bewahrte Stock-Picking-Prozess der DWS zugrunde gelegt.

Das heil}t, die Fundamentaldaten eines Unternehmens wie Bilanzqualitat, Managementqualitat, Profitabilitat, Wettbewerbsposition und
Bewertung werden analysiert. Diese Kriterien kdnnen unterschiedlich gewichtet werden und missen nicht immer kumulativ vorliegen.

Bis zu 30 Prozent des Fondsvermdgens kann das Fondsmanagement in Geldmarktinstrumenten und Bankguthaben anlegen. Zudem darf
es bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in Anteilen anderer Fonds investieren. Dabei darf der iber 5 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens hinausgehende Teil an Investmentanteilen nur aus Geldmarktfondsanteilen bestehen.

Quelle: DWS International GmbH, Stand: 19. Januar 2022

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung.

Prognosen basieren auf Annahmen, Schétzungen und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt her-
ausstellen konnen.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Dezember 2021
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Wichtige Hinweise DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschéfte
betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den
entsprechenden Vertragen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar

Die vollstandigen Angaben zum Fonds einschlief3lich der Risiken sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entneh-
men. Dieser sowie die ,Wesentlichen Anlegerinformationen” stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente des Fonds dar. Anleger kon-
nen diese Dokumente und die jeweiligen zuletzt veréffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte bei der DWS Investment GmbH, Mainzer
Landstralle 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Bou-
levard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg erhalten sowie elektronisch unter www.dws.de herunterladen. Eine zusammenfassende Dar-
stellung der Anlegerrechte fiir Anleger ist in deutscher Sprache unter https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ verfiigbar. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann beschlieen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Alle Meinungséauf3erungen geben die aktuelle Einschéatzung von DWS International GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung
andern kann.

Ergénzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der
MiFID2-Richtlinie ergeben und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, sind in elektronischer Form
Uber die Internetseite der Gesellschaft unter www.dws.de erhéltlich.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten
und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen gentigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreinge-
nommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veroffentli-
chung solcher Empfehlungen. Die Vervielfaltigung, Verdffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erlautert, unterliegt der Vertrieb der oben genannten Fonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschrén-
kungen. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder verdffentlicht werden, in
denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulassig ist. So darf der hierin genannte Fonds/Teilfonds weder innerhalb der
USA, noch an oder fiir Rechnung von US-Personen oder in den USA anséassigen Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden.

DWS International GmbH; Stand: 19. Januar 2022 / 087386

Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt her-
ausstellen kénnen.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Dezember 2021



