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Fonds

Arten von Fonds nach Inhalten

Wertpapierfonds

= Aktienfonds

= Rentenfonds

= Mischfonds

» Spezialitatenfonds (Branchen, Themen, Regionen, Indexfonds, ETFS)
Geldmarktfonds

Sachwertefonds

= |mmobilienfonds

» Flugzeugfonds, Schiffsfonds, ...
Dachfonds
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Indizes

Borsenindizes

= gibt es so in Reinform eher nicht, ist ein Oberbegriff, denn Marktindizes kbnnen
herausgegeben werden von

= Borsen (Beispiel DAX)
= Verlagen (Beispiel FTSE)
= Anderen” (MSCI)
... mit Indizes lasst sich Geld verdienen

Marktindizes
= Aktienindizes
= Rentenindizes
= |[mmobilienindizes
= Warenindizes

mm) Fonds machen es sich meistens zur Aufgabe, besser zu sein als der Markt
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Fondsmanagement und Benchmark

ein Beispiel ...

Top Down Benchmark N
Asset Klassen
Teilmarkte, Wahrungen, ...
Bottom Up einzelne Wertpapiere

Strategische Asset Allocation

Taktische Asset Allocation

MSCI
World

Countries, Sectors

einzelne Wertpapiere

Strategische Asset Allocation

Taktische Asset Allocation
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Anforderungen an die Benchmark

Regeln und Transparenz
Es muss klar sein, wie der Index berechnet, angepasst und publiziert wird
Replizierbarkeit

Es dirfen keine Vermogensgegenstande enthalten sein, die nicht erwerbbar sind, Free
Float

Reprasentativitat
Der Index sollte durch die Regeln seiner Zusammensetzung den Markt adaquat abbilden




Das gesamte MSCI Landeruniversum

MSCI ACWI & FRONTIER MARKETS INDEX

MSCI ACWI INDEX

MSCI EMERGING & FRONTIER MARKETS INDEX

MSCI WORLD INDEX MSCI EMERGING MARKETS INDEX

Americas

United States

MSCI FRONTIER MARKETS INDEX

FRONTIER MARKETS

Europe & Pacific Europe, Middle Europe &CIS  Africa Middle East  Asia
Middle East East&Afriea

Belgium
Denmark
Finland
France
Germany
Ireland
Israel

Italy
Netherlands
Norway
Portugal
Spain
Sweden
Switzerland
United

Kingdom

Australia
Hong Kong Brazil
Japan Chile

New Zealand Colombia
Singapore Mexico
Peru

Czech Republic
Egypt
Greece
Hungary
Poland
Qatar
Russia
Saudi Arabia
South Africa
Turkey
United Arab
Emirates

China Croatia Kenya Bahrain Bangladesh
India Estonia Mauritius Jordan Sri Lanka
Indonesia Lithuania Morocco Kuwait Vietnam
Korea Kazakhstan  Nigeria Lebanon

Malaysia Romania Tunisia Oman .
Pakistan Serbia WAEMU? e
Philippines Slovenia 150
Taiwan
Thailand

jeweils als Preisindex ,price”

und

als Performanceindex

,gross”: ohne Quellensteuer

,het’: mit Quellensteuer

rm%fm A

MSCI STANDALONE MARKET INDEXES?

Americas Europe & CIS  Africa Middle East
Jamaica Bosnia Botswana Palestine
Panama Herzegovina Zimbabwe
Trinidadg  Bulgaria
Tobago Malta

Iceland

Ukraine

gross

net

price



Der MSCI World

MSCI ACWI INDEX

23 Lander

MSCI WORLD INDEX m>CEEMERGING MARKETS INDE).

T W 26 Lander
Europe & Pacific Americas Europe, Middle § Asia
Middle East East & Africa

Americas

Canada Austria Australia Argentina Czech China . L

Unlted States | Belgium | HongKong. | Brazl Republic  India Deckt ca. 85 % der Marktkapitalisierung ab (freeloat)
Denmark Japan Chile Egypt Indonesia
Finland New Zealand  Colombia Greece Korea
France Si re Mexico Hungary Malaysia . .
S B s S N ohne Emerging Markets ca. 1.600 Titel
Ireland Qatar Philippines
Israel Russia Taiwan
Ita Saudi Arabla  Thailand i I i
Ne?hedands e mit Emerging Markets ca. 3.000 Titel
Norway Turkey
Portugal United Arab
Spain Emirates
Sweden
Switzerland
United

Kingdom




Der MSCI World

Landerverteilung

® USA 63.08%
Japan 8.21%
® United kingdom 5.47%
® France 3.80%
Canada 3.48%
® Switzerland 3.15%

® Germany 2.86%

® Australia 2.35%
Netherlands 1.33%

Others 6.27%

1MSCI Data as of September 2019
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Die GICS®
Global Industry Classification Standard von MSCI und S&P

SECTOR —
GICS
ENERGY MATERIALS INDUSTRIALS
11 SECTORS
CONSUMER DISCRETIONARY CONSUMER STAPLES
— 24 INDUSTRY GROUPS
HEALTH CARE FINANCIALS
INFORMATION TECHNOLOGY COMMUNICATION SERVICES 69 INDUSTRIES

UTILITIES REAL ESTATE 158 SUB-INDUSTRIES

—




Die GICS®
Die Basis fur differenzierte Benchmarks

Consumer Automobiles &
25 Discretionary 2510 Components 251010 Auto Components 25101010 Auto Parts & Equipment
Manufacturers of parts and accessories for automobiles and motorcycles. Excludes companies classified in the|
Tires & Rubber Sub-Industry.
25101020 Tires & Rubber
Manufacturers of tires and rubber.
251020 Automobiles 25102010 Automobile Manufacturers
Companies that produce mainly passenger automohiles and light trucks. Excludes companies producing mainly
motorcycles and three-wheelers classified in the Motorcycle Manufacturers Sub-Industry and heavy duty trucks
classified in the Construction Machinery & Heavy Trucks Sub-Industry.
25102020 Motorcycle Manufacturers
Companies that produce motorcycles, scooters or three-wheelers. Excludes bicycles classified in the Leisure
L Products Sub-Industry.

* Die Unternehmen werden auf diese Art weltweit standardisiert eingeteilt, man kann sehr
differenziert die Branchen zusammensetzen und auch die Landerzuordnung dartber
legen.
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Indizes In Europa

Die STOXX Familie

STOXX gehort zur Deutschen Borse und vermarktet auch den DAX. Die Europaische
STOXX Familie sieht so aus (weitaus ausdifferenzierter):

Euroland Europa
klein EURO STOXX 50 STOXX Europe 50
grof3 EURO STOXX 600 STOXX Europe 600

Die DAX Familie

DAX M Dax S DAX

30 > 60 > 70

... und dem Tec Dax mit den 30 grof3ten Technologiewerten

Eine starke Gemeinschaft .




Indizes Im Rest der Welt

S&P 500: Die 500 grofdten amerikanischen Aktiengesellschaften nach
Marktkapitalisierung

NASDAQ: Reiner Preisindex fur ca. 3 tsd. Unternenmen an der NASDAQ Borse
Nikkei 225: Preisindex von 225 grol3en japanischen Unternehmen

Topix: Ebenfalls japanischere Preisindex mit mehr als 2 tsd. Werten, gewichtet nach
der Marktkapitalisierung

Hang Seng Index: Preisindex mit den 50 grof3ten Aktienwerten an der Bérse in Hong
Kong, gibt es auch als Performanceindex

: EinE 51a[ke Geme.[ISChah .



Rentenindizes

Rentenindizes

REXP: Bildet als Performanceindex, bildet 30 deutsche Bundesanleihen mit
unterschiedlichen Coupons und Laufzeiten bis zu 10 Jahren ab.

IBOXX: Ausdifferenziertes Indexuniversum, Kooperationspartner der deutschen

[ Keyindices | ———
iBoxx GBP C: it
iBoxx Global Government Overall (EUR Unhedged) R orporates
iBoxx EUR Corporates

iBoxx Global Government Overall (GBP Unhedged)

iBoxx USD Liquid Investment Grad
iBoxx Global Government Overall (USD Unhedged) mo e et arace

iRnyy LISN 1 innid Hioh Yiald Inday
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Benchmarks und Moningstar

VERSICHERUNGEN

Carmignac Portfolio Commodities A EUR Acc

Bericht vom 5 Apr 2020

Morningstar Kategorie Index
S&P Global Natural Resources TR USD
(Galtig fr den gesamiten Baricht)

Fondsbenchmark Marningstar Rating™
5% MSCI ACWI/Chemicals NRUSD, 5% sk

MSCI ACWI/Energy Fquip&Services NR

USD, 45%...

Anlageziel

Ziel des Teillonds ist es, durch eine aktive Anlagepolitk
mit Ermessensspielraum seinen Referenzindikator iber
eine Daver von mehr als finf Jahren zu iibertrelfen und
von den besten Maglichkeiten weltweit 2u profitieren

Morningstar Kategorie™
Branchen: Rohstoffe

120 - Fonds

2015 2016 207 03/20

Wertentwicklung
11 71 e0 4= 17l m7al w7 Fande

Morningstar Kategone ladex
SEP Global Matural Resources TH USD
1Tt 1w chint ity [hwnchit

solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt Der Referenzindikator ist seit dem
01.07 2013 einschlieBlich eine Kmnhlnmmn aus den folgenden MSCH-ndizes: 45% MSCI
AL World 0il Gas

- n

. s & Mining MR (USD], 5% MSCI AC World Paper & Forest
Products MR (USD) und 5% MSCI AC World Chemicals NR (USD). Br waird vierteljhrlich
angepasst und bei FUR-Anteilen und abgesicherten Anteilen in Furo baw. bei nicht
abgesicherten Anteilen in die Referenrwihrung der Anteilsklasse umgerechnet.

Wachstum 100 (EUR)

Wesentliche Anlegerinformationen

sta /
Informationen sind ge: I?.ﬂch vorgeschrieben, um lhnen dre Wesensart dieses Teilfonds und die Risiken emer Anfage in ihn zu erlautern.
Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen konnen.

zur Lex dieses Dokuments, so d

Ziele und Anlagepolitik

Die wesentlichen Merkmale desTeilfonds lauten wie folgt:

« Ziel des Teilfonds ist es, durch eine aktive Anlagepolitik mit Fr iel seinen
Referenzindikator tiber eine Dauer von mehr als fiinf Jahren zu Gbertreffen und von den
besten Miglichkeiten weltweit 2u profitieren

» Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Bei einem aktiv verwalteten 0GAW liegt
die Zusammensetzung des Portfolios im Ermessen des Anlageverwalters, vorbehaltlich der
festgelegten Anlagezicle und Anlagepalitik. Das Anlageuniversum des Teilfonds ist
zumindest teilweise aus dem Indikator abgeleiter. Die Anlagestrategie des Teilfonds ist
nichtvom Indikator abhéngig; daher kiinnen die Positionen und Gewichtungen des Teilfonds
erheblich von der Zusammensetzung des Indikators abweichen. Fir das Ausmal einer
solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt Der Referenzindikator ist seit dem
01.07.2013 einschlieBlich eine Kombination aus den folgenden MSCH-ndizes: 459% MSCI
AL World 0il Gas & Consum NR (USD), 5% MSCIAC World Energy Fquipment NR (USD),
40% MSCI AC World Metals & Mining NR (USD), 5% MSCI AC World Paper & Forest
Products NR (USD) und 5% MSCI AC World Chemicals NR (LSD). Er wird vierteljshrlich
angepasst und bei FUR-Anteilen und ahqesir.hmnn Anteilen in Furo baw. bei nicht
abgesicherten Anteilen in die Refer hrung der Anteilsklasse umgerechnet.

» Der Teilfonds ist ein intemationaler Aktienfonds. der im aesamten Sektor der natiidichen

von 10% des Nettovermigens gilt) und Rohstoffrisiko. Bei den verfiigbaren Derivaten
handelt es sich um Optionen (gewthnliche, Barrier- und bindre Optionen), Futures und
Forwards, Swaps (darunter Performance-Swaps) und CFDs (Differenzkontrakte) auf einen
oder mehrere Basiswerte.

« Der Teilfonds kann bis 7u 10% seines Neftovermisgens in Anteile oder Aktien von 0GA
investieren,

« Biszu 10 % des N k in Pflich delanleihen [Conting f,‘unvmihle
Bonds, .CoCos” Jamplﬁqlmldon CoCos sind requle hrangi hulch

die J'warlmmplpx aber einheitlicher Natur sind. Nahere Informationen entnehmen Sie bitte
dem Prospekt

» Dieser Teilfonds eignet sich miglicherweise nicht fir Anleges, die beabsichtigen, Ihre

Finlage vor dem Ablauf von fiinf Jahren zuriickauziehen,

« Der Anleger kann auf einfache Anfrage an jedem Werktag seine Anteile verkaufen,

mmnunqc und Rilrm;lhmmmréqp werden an jedem Tag der Berechnung und
tlichung des N weerts (NIW) bis 18.00 Uhr MEZ/MESZ gesammelt und

am darauf folg e Werktag auf der Grundlage des NIW des Vortags ausgefiihrt,

» Dies ist ein thesaurierender Anteil
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Wie soll investiert werden

Auswahlprozess mit dem Produktmanagement

= Qualitatsanforderungen
= Einsatz von ,MORNINGSTAR Direct”

= Entscheidung nach Qualitat
= Vertrieblicher Bedeutung




Unser Morningstar
Bildet Kategorien

Germany Large-Cap Equity

Germany Large-Cap Equity funds invest principally in the equities of large-cap German companies. Equities
in the top 70% of the European equity market (including the UK) are defined as large-cap. These funds
invest at least 75% of total assets in equities, and invest at least 75% of equity assets in German equities.
Morningstar Category Index: FSE DAX TR

ol
M m H N ‘ N G S ‘ AH Germany Small/Mid-Cap Equity
Germany Small/Mid-Cap Equity funds invest principally in the equities of small-cap and mid-cap German

companies. Their holdings typically fall in the bottom 30% of the capitalisation of the European equity
market (including the UK). The funds invest at least 75% of total assets in equities, and invest at least
75% of equity assets in German equities.

categ orv DEfI “ Itl o“ s Morningstar Category Index: MSCI Germany Small Cap NR

World Stock
World-stock portfolios have few geographical limitations. It is common for these portfolios to
invest the majority of their assets in the U.S., Europe, and Japan, with the remainder divided

among the globe's smaller markets. These portfolios typically have 20%-60% of assets in U.S.
stocks.
Category Index: MSCI ACWI NR USD

Eine starke Gemeinschaft .



Unser Morningstar
Vergibt Sterne

Exhibit 3 Morningstar Risk and Return Hating Legend

Score Percent Word Label

5 Top 10% High

Mext 22 5% Above Average
Mext 35% Average

Mext 22.5% Below Average
Bottom 10% Low

L B =

Web

Themen Unternehmen Service Unser Unternehmen
% Altersvorsorge Karriere bei der WWK © Schadenservice Eine starke Gemeinschaft fiir beste
Leistungen. Die WWK Versicherungen

W Berufsunfahigkeit Geschafisbericht all Bedarfsanalyse

sind der zuverlassige Partner fiir alle

Kultur & Soziales B Produkdfiyer Stationen im Leben. Wir sorgen seit

mehr als 125 Jahren als

% Risikovorsorge

W Haftpfiicht Historie B Produktinformationsblatter {Gegenseitukel i die keresseny
unserer Mitglieder. Dabei erzielen die

% Unfallschutz Presse B Basisinformationsblatter (BIB) WWK-Produkte und das Unternehmen

E S
L]
7}
W Auto/ Kraftfahrzeug * Vorstand / Aufsichtsrat © Vertragsanpassung
(c]
a
*

B regelmaBig Bestnoten. Was kann die
Sponsorin exikon
e 4 starke Gemeinschaft fiir Sie tun?

Fondsanalyse

MORNINGTAR
€ FCAWWK,,

RAGHTS.

DWS Akkumula LC

Morningstar Kategorie Index Fondshenchmark Morningstar Rating™
MSCI ACWINR USD MSCI World NR EUR ek

(Gilltig fiir den gesamten Bericht|

Factsheet
DWS Akkumula LC

Morningstar Kategorie Index Fondshenchmark Morningstar Rating™ Morningstar Kategorie™
MSCI ACWI NR USD MSCI World NR EUR Fodkd Aktien weltweit Standardwerte Blend

(Galtig fiir den gesamten Bercht|

F i Wachstum 100 (EUR)
Der Fonds strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung - m - ‘F“”‘“

. P " " = Indax
eines miglichst hohen Ertrages an. Die Ertrége werden Nﬁ%/w 120 " )
im Fonds wiader angelegt bzw. ausgeschiittet gemaR /"V\ﬁ\gﬁ"’:/j = 10— Kategorie
folgender Tabelle. Als Vergleichsindex wird der MSCI :::g
Warld TR Nt herangazogen. Mindastans 51% des 2015 2016 2017 2018 2019 0120| Wertentwicklung
Wertes des Fonds missen in Aktien solide aufgesteliter
und wachstumsorientierter in- und auslandischer 1323 541 8.40 423 3208 20 Fonds
Unternehmen angelegt werden, die nach den 8.76 11.08 889 -4.85 2893 017 Index
Gewinnerwartungen oder durch Ausnutzung auch 883 6.62 825 -1.74 26.09 033 Kategorlwe
kurzfristiger markttechnischer Situationen eine gute 13 63 4 0 8 10 Perzentil

Wertentwicklung erhoffen...

Eine starke Gemeinschaft




WWK Versicherungen

VIELEN DANK FUR
IHRE AUFMERKSAMKEIT.



