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Arten von Fonds nach Inhalten 
Wertpapierfonds 

 Aktienfonds 

 Rentenfonds 

 Mischfonds 

 Spezialitätenfonds (Branchen, Themen, Regionen, Indexfonds, ETFs) 

Geldmarktfonds 

Sachwertefonds 

 Immobilienfonds 

 Flugzeugfonds, Schiffsfonds, … 

Dachfonds 

Fonds 
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Börsenindizes 
 gibt es so in Reinform eher nicht, ist ein Oberbegriff, denn Marktindizes können 

herausgegeben werden von 

 Börsen (Beispiel DAX) 

 Verlagen (Beispiel FTSE) 

 „Anderen“ (MSCI)  

… mit Indizes lässt sich Geld verdienen 

Marktindizes 
 Aktienindizes 

 Rentenindizes 

 Immobilienindizes 

 Warenindizes  

Indizes 
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Fonds machen es sich meistens zur Aufgabe, besser zu sein als der Markt  



Fondsmanagement und Benchmark 
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ein Beispiel ... 



Regeln und Transparenz 
Es muss klar sein, wie der Index berechnet, angepasst und publiziert wird 

Replizierbarkeit 
Es dürfen keine Vermögensgegenstände enthalten sein, die nicht erwerbbar sind, Free 
Float 

Repräsentativität 
Der Index sollte durch die Regeln seiner Zusammensetzung den Markt adäquat abbilden 

Anforderungen an die Benchmark 
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Das gesamte MSCI Länderuniversum 

jeweils als Preisindex „price“ 
 

 und  
 

als Performanceindex 

 „gross“: ohne Quellensteuer 

 „net“: mit Quellensteuer  

price 

gross 

net 



Der MSCI World 
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Deckt ca. 85 % der Marktkapitalisierung ab (freeloat) 

 

ohne Emerging Markets ca. 1.600 Titel 

 

mit Emerging Markets ca. 3.000 Titel 

23 Länder 

26 Länder 



Länderverteilung 

Der MSCI World 
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Global Industry Classification Standard von MSCI und S&P 

Die GICS® 
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Die Basis für differenzierte Benchmarks 

 

 

 

 

 

 
 Die Unternehmen werden auf diese Art weltweit standardisiert eingeteilt, man kann sehr 

differenziert die Branchen zusammensetzen und auch die Länderzuordnung darüber 
legen. 

Die GICS® 
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Die STOXX Familie 
STOXX gehört zur Deutschen Börse und vermarktet auch den DAX. Die Europäische 
STOXX Familie sieht so aus (weitaus ausdifferenzierter): 

 

 

 

 

 

Die DAX Familie 

 

 

              … und dem Tec Dax mit den 30 größten Technologiewerten  

Indizes in Europa 
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Euroland Europa 

klein 

 

EURO STOXX 50 

 

STOXX Europe 50 

 

groß 

 

EURO STOXX 600 

 

STOXX Europe 600 

 

DAX M Dax S DAX 

30    > 60   > 70 



S&P 500: Die 500 größten amerikanischen Aktiengesellschaften nach 
Marktkapitalisierung 

NASDAQ: Reiner Preisindex für ca. 3 tsd. Unternehmen an der NASDAQ Börse  

Nikkei 225: Preisindex von 225 großen japanischen Unternehmen 

Topix: Ebenfalls japanischere Preisindex mit mehr als 2 tsd. Werten, gewichtet nach 
der Marktkapitalisierung 

Hang Seng Index: Preisindex mit den 50 größten Aktienwerten an der Börse in Hong 
Kong, gibt es auch als Performanceindex 

 

   

Indizes im Rest der Welt 
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Rentenindizes 
REXP: Bildet als Performanceindex, bildet  30 deutsche Bundesanleihen mit 
unterschiedlichen Coupons und Laufzeiten bis zu 10 Jahren ab. 

 

iBOXX: Ausdifferenziertes Indexuniversum, Kooperationspartner der deutschen  

Börse AG  

 

 

 

Rentenindizes 
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Benchmarks und Moningstar 
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Auswahlprozess mit dem Produktmanagement 
 

 Qualitätsanforderungen 

 Einsatz von „MORNINGSTAR Direct“ 

 

 Entscheidung nach Qualität 

 Vertrieblicher Bedeutung 

 

Wie soll investiert werden 
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Bildet Kategorien 

Unser Morningstar 
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Vergibt Sterne 

Unser Morningstar 
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Web Factsheet 



WWK Versicherungen 

VIELEN DANK FÜR 
IHRE AUFMERKSAMKEIT. 


