
WECKRUF FÜR IHRE PERFORMACE II 

Guten Morgen Morningstar 



Auswahlprozess mit dem Produktmanagement 
 

 Qualitätsanforderungen 

 Einsatz von „MORNINGSTAR Direct“ 

 

 Entscheidung nach Qualität 

 Vertrieblicher Bedeutung 

 

Wie soll investiert werden 
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Morningstar Factsheet 

Die Eckdaten eines Fonds 
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Morningstar Factsheet 
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Systematik 

 

 

 

 

 

 

 

 Morningstar hat über 300 Kategorien und 

 Die Kategorien haben Benchmarks 

 Externe und interne Übereinstimmung ist nicht zwingend  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kategorien in Morningstar 
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Morningstar Factsheet 
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MSCI World Benchmark 

MSCI World 
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price 

gross 

net 



Morningstar Systematik 
 Berechnung der Jahresrenditen unter Berücksichtigung eines Zins 

 Berechnung der Renditen unter Berücksichtigung des Risikos 

 

Berechnung der Sterne  

8 



Aus dem Morningstar Factsheet 

 

Rating und Benchmark 
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Aus dem Morningstar Factsheet 

 

Rating und Benchmark 
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Fonds und Benchmark 

 

Das Konzept der „Regression“ 
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Fonds und Benchmark 

 

Das Konzept der „Regression“ 
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Fonds und Benchmark 

 

Das Konzept der „Regression“ 
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mit mathematischen  

Berechnungen kann  

man ein Gerade durch 

die Punkte „legen“  



Fonds und Benchmark 

 

Das Konzept der „Regression“ 
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Was wäre wenn  

sich eine solche Gerade 

ergibt? 



Fonds und Benchmark 

 

Das Konzept der „Regression“ 
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Fonds (%) 

1 

2 

3 

4 

- 1 

- 2 

- 3 

- 4 

1 2 3 4 

- 1 - 2 - 3 - 4 

Fonds (%) 

Benchmark (%) 

Fonds und Markt verlaufen 

gleich, das machen nicht mal 

passive Fonds perfekt 



Fonds und Benchmark 

 

Das Konzept der „Regression“ 
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Fonds und Benchmark 

 

Das Konzept der „Regression“ 
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Fonds und Benchmark 

 

Das Konzept der „Regression“ 
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Verläuft der Fonds über dem  

Markt erzielt er eine höhere Rendite 

𝛼 



Risikokennzahlen 

 

Morningstar Fact Sheet 
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Fonds und Benchmark 

 

Das Konzept der „Regression“ 
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Fonds und Benchmark 

 

Das Konzept der „Regression“ 
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Fonds und Benchmark 

 

Das Konzept der „Regression“ 
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𝛽 > 1 

Der Fonds verläuft eher aggressiver  

als der Markt  



Fonds und Benchmark 

 

Das Konzept der „Regression“ 
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𝛽 < 1 

Der Fonds verläuft eher  

defensiver als der Markt  



Risikokennzahlen 

 

Morningstar Fact Sheet 
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Gibt an, wie „gut“ die „Erklärungskraft“ der Regression ist 

 

Das Bestimmtheitsmass R2 
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Ist R2 nahe 100 % ist die 

Erklärung durch die Regression 

perfekt 



Gibt an, wie „gut“ die „Erklärungskraft“ der Regression ist 

 

Das Bestimmtheitsmass R2 
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Ist R2 nahe 0 % ist die 

Erklärung durch die Regression 

gering 



Risikokennzahlen 

 

Morningstar Fact Sheet 
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Risikokennzahlen 

 

Morningstar Fact Sheet 
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Risikomaß für die Abweichung von der erwarteten Rendite 
 

… ist die Wurzel aus dem Durchschnitt der  

quadrierten Abweichungen vom Mittelwert… 

29 

Das Konzept der Standardabweichung 



Bei der Volatilität kann man sicher sein, 

 

a) … dass der Großteil der Renditen in einem Bereich einmal plus und einmal 
minus Volatilität liegen wird. 

 

b) … dass sie mir ein Gefühl dafür gibt, wie riskant eine Anlage ist. 

 

c) … dass der Fondsmanager sie gering halten wird. 

 

Frage 
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Rendite 

Häufigkeit 

Annahmen über Renditen 

ca. 68 % 

ca. 95 % 

Einmal Standardabweichung  

plus und minus 

Zweimal Standardabweichung  

plus und minus 

Verteilung von Renditen 



Risikokennzahlen 

 

Morningstar Fact Sheet 
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Risikokennzahlen 

Morningstar Fact Sheet 
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Das Sharpe Ratio ist das Verhältnis zwischen Rendite und Risiko, als Rendite pro  

übernommene Risikoeinheit 

 

 
𝑆𝑅 =  

𝑅𝑒𝑛𝑑𝑖𝑡𝑒

𝑅𝑖𝑠𝑖𝑘𝑜
 



Risikokennzahlen 

 

Morningstar Fact Sheet 
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Risikomaß für die Abweichung von der Benchmark 

 
… ist die Wurzel aus dem Durchschnitt der quadrierten Abweichungen von Fonds und 
Benchmark … 

 

… ist also quasi die Standardabweichung der Abweichungen zwischen Fonds und 
Benchmark …. 

 

Das Konzept des Tracking Errors 
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Mögliche Verläufe nach einem Jahr 

 

Das Konzept des Tracking Errors 
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Benchmark 

+ 1 mal TE 

- 1 mal TE 

Jahr 
Zeit 

Rendite 

ca. 68 % oder  

ca. 2 von 3 Jahren 

Fondsentwicklung 1 

Fondsentwicklung 2 



Risikokennzahlen 

 

Morningstar Fact Sheet 
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Der Information Ratio 

 
… betrachtet, das Verhältnis der Über- oder Unterrendite zur Benchmark im Verhältnis zum 
Risiko gegenüber der Benchmark also dem Tracking Error …. 

 

… also wenn ich besser bin als die Benchmark, mit wieviel Abweichungsrisiko wurde das „ 
erkauft“ 

 

  ... Wenn der Fonds kein besseres Ergebnis als die   Benchmark erzielt ist der Wert negativ 

 

Das Konzept des Information Ratio 
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Risikokennzahlen 

 

Morningstar Fact Sheet 
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IR = 
𝑅𝑒𝑛𝑑𝑖𝑡𝑒𝑓𝑜𝑛𝑑𝑠 −𝑅𝑒𝑛𝑑𝑖𝑡𝑒𝑏𝑒𝑛𝑐ℎ𝑚𝑎𝑟𝑘

𝑇𝑟𝑎𝑐𝑘𝑖𝑛𝑔 𝐸𝑟𝑟𝑜𝑟
 



JSS Sustainable Equity 

Ein anderes Beispiel 
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WWK Versicherungen 

VIELEN DANK FÜR 
IHRE AUFMERKSAMKEIT. 


