
infinma BasisRentenCheck –  
jetzt! 
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Letzter Monatsstand – Dezember 2019 
Quelle: Eigene Darstellung nach Zahlen von www.bundesbank.de 
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Kapitalmarktsituation 
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Kapitalmarktsituation 

• Kapitalversicherung, Eintrittsalter 30 Jahre, Laufzeit 30 Jahre, Jahresprämie 
3.000 Euro, Beitragssumme 90.000 Euro 

• marktübliche Verwaltungskosten 



infinma Institut für Finanz-Markt-Analyse GmbH, April 2020 5 

Kapitalmarktsituation 

• Kapitalversicherung, Eintrittsalter 55 Jahre, Laufzeit 12 Jahre, Jahresprämie 
3.000 Euro, Beitragssumme 36.000 Euro 

• marktübliche Verwaltungskosten 
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Kapitalmarktsituation 

• bei einem Rechnungszins von 0,5% ist auch bei Verzicht auf alle 
eingerechneten Abschlusskosten eine Garantie in Höhe von 100% der 
Beitragssumme nicht mehr darstellbar 

• bei kurzen Laufzeiten ergibt sich auch bei einem Verzicht auf alle 
eingerechneten Kosten keine 100%-ige Garantie 

• das ist kein böser Wille der „gierigen“ Lebensversicherer, sondern das 
Ergebnis der Versicherungsmathematik 

• vor allem bei Produkten, die bisher eine 100%-ige Beitragsgarantie 
vorgesehen haben – bspw. bei Riester – wird es ab 2021 zu erheblichen 
Änderungen kommen (müssen) 

• zuerst kam der niedrige Zins 

• danach kamen die Probleme der Lebensversicherer 
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Garantien – ja, nein, vielleicht? 

• Die Deutschen wollen Sicherheit 

Quelle: https://www.gdv.de/de/themen/news/5-gruende--die-fuer-garantien-sprechen-48888 
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Garantien – ja, nein, vielleicht? 
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• Kriterien zur Auswahl von Garantiemodellen: 

• Einsatz eines Garantiemodells (Kundenwunsch, Notwendigkeit) 

• Höhe der Garantie 

• Zeitpunkt der Garantie 

• Mindestrendite, Verfügbarkeit garantierter Werte vor Rentenbeginn 

• Auswirkungen auf die Kapitalanlagen des Kunden 

• Anpassungen der Kapitalanlagen des Kunden 

• Auswirkungen auf die Renditechancen des Kunden 

• Opportunitätskosten der Garantieverwendung 

• Verhalten des Garantiemodells bei Kapitalmarktschwankungen 

 

Garantien – ja, nein, vielleicht? 
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• Art der Garantieerzeugung 

• Verzicht auf Wertsicherungsfonds 

• börsentägliches Umschichten der Kapitalanlage 

• Garantierter Rentenfaktor 

• auf das Gesamtguthaben 

• Höhe des Faktors 

• Rechnungsgrundlagen während der Aufschubzeit 

• Dynamik 

• Erhöhungen 

• Zuzahlungen 

• ……  

Rürup-Vergleichs-Kriterien 
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Rürup-Vergleichs-Kriterien 
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Rürup-Vergleichs-Kriterien 
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• Ziel: statt kurzfristiger Renditemaximierung langfristiger Kapitalerhalt 

• flexible Garantiekonzepte bieten bspw. eine garantierte Erlebensfallleistung zu 
Rentenbeginn an (kein Zwang zum permanenten Garantieaufbau) 

• ein Kapitalerhalt kann auch durch Anpassungen in der Kapitalanlage und ein 
konsequentes Risikomanagement im Zeitablauf unterstützt werden  

Rürup-Vergleichs-Kriterien 
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Langlebigkeit Sparbeitrag 
Dynamische Wertsicherungsmodelle (3-Topf) 

Deckungskapital Fondsanlage Garantiefonds 

Rürup-Vergleichs-Kriterien 
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Rürup-Vergleichs-Kriterien 

• Basisrenten sehen in der Entsparphase zwingend die Verrentung vor 

• maßgeblich hierfür sind die Rechnungsgrundlagen (bspw. Rentenfaktor) 

• diese spielen aber auch in der Ansparphase eine wesentliche Rolle 
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Rürup-Vergleichs-Kriterien 

• Rentenzahlung ohne bekannte Verrentungsgrundlagen?  
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Rürup-Vergleichs-Kriterien 

• eine garantierte Erlebensfallleistung führt in Verbindung mit einem garantierten 
Rentenfaktor bereits ab Vertragsbeginn zu einer garantierten Rente in Euro 

• ohne garantierte Rechnungsgrundlagen ergibt sich die Höhe der Altersbezüge 
erst bei Beginn der Auszahlphase 
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Rürup-Vergleichs-Kriterien 
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• Garantierter Rentenfaktor / garantierte Rente: 

• der garantierte Rentenfaktor legt schon zu Vertragsbeginn verbindlich fest, zu 
welchen Rechnungsgrundlagen die Verrentung des gebildeten Guthabens 
erfolgt 

• wesentliche Bestandteile sind der Rechnungszins, die verwendete Sterbetafel 
sowie die kalkulierten Kosten im Rentenbezug 

• aus dem garantierten Rentenfaktor lässt sich somit bei einer vorhandenen 
garantierten Erlebensfallleistung auch bei fondsgebundenen Produkte ab 
Vertragsbeginn eine garantierte Rente in Euro ermitteln 

• worauf wird der garantierte Rentenfaktor angewendet?  

• Garantieguthaben? 

• Gesamtguthaben? 

 

Rürup-Vergleichs-Kriterien 
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• die in vielen Produktvergleichen und Ratings verwendete Frage nach einem 
garantierten Rentenfaktor greift inzwischen zu kurz, da es wesentliche 
quantitative und qualitative Unterschiede gibt 

Rürup-Vergleichs-Kriterien 
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• Auswirkungen unterschiedlicher Rentenfaktoren bezogen auf das Garantie-
kapital bzw. das Vertragsguthaben (beispielhaft): 

• Garantiekapital  44.400 Euro 

• garantierte Mindestrente 130,58 Euro 

•  Rentenfaktor  29,41 Euro je 10.000 Euro Kapital 

 

• Vertragsguthaben  80.000 Euro 

• Rente gemäß garantiertem Rentenfaktor in Höhe von 14,71 Euro 

117,68 Euro  

• garantierte Mindestrente 130,58 Euro 

Rürup-Vergleichs-Kriterien 
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Rürup-Vergleichs-Kriterien 

• Indexrenten sehen meist kein direktes Investment vor (bspw. in Fonds) 

• vielmehr wird die Überschussbeteiligung dazu verwendet, über Derivate die 
Wertentwicklung einer bestimmten Indexgrundlage für den Kunden zu spiegeln 
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Rürup-Vergleichs-Kriterien 

• auch fondsgebundene Rentenversicherungen sehen nicht in jedem Fall eine 
kundenindividuelle Fondsanlage vor 

• unter Umständen kann die Fondsanlage auch fest vorgegeben sein und sich 
bspw. anhand von Algorithmen anpassen 



infinma Institut für Finanz-Markt-Analyse GmbH, April 2020 24 

Kostenausweis in Rürup-Renten 

Kostenausweis / Effektivkostenausweis  
(Laufzeit 30 Jahre) 

Itzehoer 
BasisRente 

 
Konventionelle  

Rentenversicherung 

HDI Leben 
TwoTrust Selekt Basisrente 

 
Konventionelle Rentenversicherung 

mit Indexpartizipation 

Volkswohl Bund 
Basis Rente BFR 

 
FRV ohne Garantie 
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• Itzehoer - BasisRente  

Kostenausweis in Rürup-Renten 
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• Volkswohl Bund - Basis Rente BFR 

Kostenausweis in Rürup-Renten 
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Tarifart und Risikoprofil 

Abschluss und Vertriebskosten 

Kosten in der Aufschubzeit 

Kosten im Rentenbezug 

Kostenausweis in Rürup-Renten 
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• Kostenausweis / Effektivkostenausweis:  

• in vielen Veröffentlichungen wird die Produktauswahl nur von der Höhe der 
Kosten abhängig gemacht 

• teilweise werden diese bei einheitlich vorgegebener Rendite verglichen 

• unbeachtet sind dabei häufig die Produktarten und Chance-Risiko-Klassen 

• vielfach wird von den maximal möglichen Kosten ausgegangen 

• eine Überschussbeteiligung zur Kostenreduktion wird in der Regel nicht 
berücksichtigt 

• letztlich ist aber die Zusammensetzung des Vertragsguthabens und die 
Wertentwicklung der Bestandteile entscheidend für die Rendite des Kunden  

Kostenausweis in Rürup-Renten 
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infinma news: Immer auf dem Laufenden 

Im Rahmen der infinma news informieren wir regelmäßig, etwa 1 Mal im Monat, über aktuelle 

Themen aus den Bereichen Finanzdienstleistungen und Versicherungen.  

 

Gerne nehmen wir Sie in unseren Leserkreis auf: Sie erhalten dann alle Ausgaben der  

infinma news zukünftig automatisch per E-Mail. 

Anmelden können Sie sich jederzeit auch unter: http://www.infinma.de/newsletter.php 
 

Dieser Service ist für Sie natürlich kostenlos und unverbindlich!  
 

Der Bezug der infinma news kann jederzeit durch eine formlose E-Mail wieder beendet werden. 

http://www.infinma.de/newsletter.php�


Für weiterführende Informationen: 
infinma 

Institut für Finanz-Markt-Analyse GmbH 
0 22 34 / 9 33 69 - 0 

info@infinma.de 
www.infinma.de 


	Foliennummer 1
	Foliennummer 2
	Foliennummer 3
	Foliennummer 4
	Foliennummer 5
	Foliennummer 6
	Foliennummer 7
	Foliennummer 8
	Foliennummer 9
	Foliennummer 10
	Foliennummer 11
	Foliennummer 12
	Foliennummer 13
	Foliennummer 14
	Foliennummer 15
	Foliennummer 16
	Foliennummer 17
	Foliennummer 18
	Foliennummer 19
	Foliennummer 20
	Foliennummer 21
	Foliennummer 22
	Foliennummer 23
	Foliennummer 24
	Foliennummer 25
	Foliennummer 26
	Foliennummer 27
	Foliennummer 28
	Foliennummer 29
	Foliennummer 30

