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Sparbeitrag

Quelle: https://www.onvista.de/index/chart/DAX-Index-20735?notation=20735, 16.07.2020

Kapitalmarktsituation

• DAX im Zeichen der Corona-Pandemie

https://www.onvista.de/index/chart/DAX-Index-20735?notation=20735
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Sparbeitrag

Quelle: https://www.onvista.de/index/chart/VDAX-NEW-Index-12105789?notation=12105789, 16.07.2020

Kapitalmarktsituation

• in der Corona-Pandemie steigen die Volatilitäten

https://www.onvista.de/index/chart/VDAX-NEW-Index-12105789?notation=12105789
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Gibt es denn an den Börsen nur „Corona-Verlierer“?

Nein, denn auch diese Krise kennt ihre „Gewinner“:

• Medizinische / medizintechnische Fortschritte

• Erweiterung von Gesundheits- und Hygienestandards

• Beschleunigung technologischer Entwicklungen (Kommunikation)

• Verstärkung des Online-Konsums (Produkte und Dienstleistungen)

• Übergang von Bar- zu Kartenzahlung

• Technologieunterstütztes und dezentrales Arbeiten

• Wiederaufbau nationaler Lieferketten

• Hinwendung zu ethischen Aspekten der Wirtschaftsordnung

Kapitalmarktsituation
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Quelle: https://api.vanguard.com/rs/gre/gls/1.3.0/documents/26691/de

Kapitalmarktsituation

• Gibt es denn an den Börsen auch „Corona-Gewinner“?
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Garantien in der Lebensversicherung

• Die Deutschen wollen Sicherheit

Quelle: https://www.gdv.de/de/themen/news/5-gruende--die-fuer-garantien-sprechen-48888
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Garantien in der Lebensversicherung
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• Kriterien zur Auswahl von Garantiemodellen:

• Einsatz eines Garantiemodells (Kundenwunsch, Notwendigkeit)

• Höhe der Garantie

• Zeitpunkt der Garantie

• Mindestrendite, Verfügbarkeit garantierter Werte vor Rentenbeginn

• Auswirkungen auf die Kapitalanlagen des Kunden

• Anpassungen der Kapitalanlagen des Kunden

• Auswirkungen auf die Renditechancen des Kunden

• Opportunitätskosten der Garantieverwendung

• Verhalten des Garantiemodells bei Kapitalmarktschwankungen

Garantien in der Lebensversicherung
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• Garantieerzeugung durch Deckungskapital und freie Fondsanlage (iCPPI)

Garantien in der Lebensversicherung
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• tagesaktuelle Umschichtungen zwischen Deckungskapital und Fondsanlage

Garantien in der Lebensversicherung
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• Ziel: statt kurzfristiger Renditemaximierung langfristiger Kapitalerhalt

• flexible Garantiekonzepte bieten bspw. eine garantierte Erlebensfallleistung zu 

Rentenbeginn an (kein Zwang zum permanenten Garantieaufbau)

• ein Kapitalerhalt kann auch durch kundenindividuelle Garantieerhöhungen im 

Zeitablauf unterstützt werden (Lock-In zur Gewinnsicherung)

Garantien in der Lebensversicherung
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• Ziel eines aktiven Kapitalanlagemanagements ist es, dauerhaft eine Über-

rendite gegenüber dem Kapitalmarkt zu erzielen (Stock-Picking, Timing)

• passives Anlagemanagement verzichtet darauf, gezielt einzelne Wertpapiere 

auszuwählen, Kurse zu prognostizieren oder zu ganz bestimmten Zeitpunkten 

ein- und auszusteigen

• Ziel ist es dabei nicht, die Rendite des Marktes zu übertreffen

• vielmehr soll ein Vergleichsindex mit möglichst geringen Kosten nachgebildet 

werden, um damit bei vergleichbarem Risiko eine vergleichbare Rendite zu 

erzielen  

• passiv investieren heißt entsprechend, „den gesamten Markt zu kaufen“ und 

dabei nach Möglichkeit hohe Kostenbelastungen zu vermeiden

Indexfonds
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Indexfonds

Quelle: https://api.vanguard.com/rs/gre/gls/1.3.0/documents/27058/de
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• Nachhaltige Kapitalanlagen (ESG-Kriterien)

Quelle: www.lyxorETF.de

Quelle: Aktionsplan: Finanzierung nachhaltigen Wachstums

Nachhaltigkeitsfonds
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• Nachhaltige Kapitalanlagen (ESG-Kriterien)

Quelle: 

https://www.globalgoals.org/resources

Nachhaltigkeitsfonds
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• Kapitalanlagenauswahl unter ESG-Kriterien

Quelle: Morningstar Factsheet

Nachhaltigkeitsfonds
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• Kapitalanlagenauswahl unter ESG-Kriterien

Quelle: https://api.vanguard.com/rs/gre/gls/1.3.0/documents/25822/de

Nachhaltigkeitsfonds
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Aktuelle Themen in der Fondsanlage

• neben aktiv gemanagten Fonds spielen zunehmend passive Indexfonds eine 

wichtige Rolle bei den Kapitalanlagen in Fondspolicen

• Basket-Lösungen vereinfachen die Zusammenstellung von Einzelfonds und 

können aktuelle Investmentthemen wie Nachhaltigkeit unterstützen

• Versicherer nutzen verstärkt institutionelle Fondsklassen um die Kosten-

belastung in der Fondsanlage zu reduzieren
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Garantierter Rentenfaktor

• eine garantierte Erlebensfallleistung führt in Verbindung mit einem garantierten 

Rentenfaktor bereits ab Vertragsbeginn zu einer garantierten Rente in Euro
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• Garantierter Rentenfaktor / garantierte Rente:

• der garantierte Rentenfaktor legt schon zu Vertragsbeginn verbindlich fest, zu 

welchen Rechnungsgrundlagen die Verrentung des gebildeten Guthabens 

erfolgt

• wesentliche Bestandteile sind der Rechnungszins, die verwendete Sterbetafel 

sowie die kalkulierten Kosten im Rentenbezug

• aus dem garantierten Rentenfaktor lässt sich somit bei einer vorhandenen 

garantierten Erlebensfallleistung auch bei fondsgebundenen Produkte ab 

Vertragsbeginn eine garantierte Rente in Euro ermitteln

• worauf wird der garantierte Rentenfaktor angewendet?

• Garantieguthaben oder Gesamtguthaben?

Garantierter Rentenfaktor
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• die in vielen Produktvergleichen und Ratings verwendete Frage nach einem 

garantierten Rentenfaktor greift inzwischen zu kurz, da es wesentliche 

quantitative und qualitative Unterschiede gibt

Garantierter Rentenfaktor
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• Art der Garantieerzeugung

• Verzicht auf Wertsicherungsfonds

• börsentägliches Umschichten der Kapitalanlage

• Garantierter Rentenfaktor

• auf das Gesamtguthaben

• Höhe des Faktors

• Rechnungsgrundlagen während der Aufschubzeit

• Dynamik

• Erhöhungen

• Zuzahlungen

• ……

Produkt-Vergleichs-Kriterien
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infinma Produktvergleiche
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infinma Riester- und DV-Checker
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infinma news: Immer auf dem Laufenden

Im Rahmen der infinma news informieren wir regelmäßig, etwa 1 Mal im Monat, über aktuelle 

Themen aus den Bereichen Finanzdienstleistungen und Versicherungen. 

Gerne nehmen wir Sie in unseren Leserkreis auf: Sie erhalten dann alle Ausgaben der  

infinma news zukünftig automatisch per E-Mail.

Anmelden können Sie sich jederzeit auch unter: http://www.infinma.de/newsletter.php

Dieser Service ist für Sie natürlich kostenlos und unverbindlich! 

Der Bezug der infinma news kann jederzeit durch eine formlose E-Mail wieder beendet werden.

http://www.infinma.de/newsletter.php


Für weiterführende Informationen:
infinma

Institut für Finanz-Markt-Analyse GmbH
0 22 34 / 9 33 69 - 0

info@infinma.de
www.infinma.de
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Fondskosten

(OGC)

0,18 %

0,12 %

0,23 %

0,16 %

0,10%

0,14 %

Fondskosten

(OGC)

0,35 %

0,40 %
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http://lt.morningstar.com/y82hoa37y2/multiquickrank/default.aspx
http://lt.morningstar.com/y82hoa37y2/multiquickrank/default.aspx
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