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Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. Quellen: Bloomberg Finance L.P., 

DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Lehren aus der Krise – was 2022 wichtig wird

INFLATION

KONJUNKTURZYKLUS 

FISKALPOLITIK

GELDPOLITIK

NIEDRIGZINSUMFELD JAHR DER 

HÖCHSTSTÄNDE

UNTERNEHMENSGEWINNE

TECHNOLOGIE-SEKTOR

CHINA

NET ZERO
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USA: FRÜH- / GLEICHLAUFENDER INDIKATOR

Verhältnis: US Leading vs. Coincident Index: 

Indikator spiegelt US-Wirtschaftszyklus wider

* Nach der Definition des National Bureau of Economic Research / Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder 

nicht korrekt herausstellen können. Quellen: Bloomberg Finance L.P., NBER, DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Von der Zeitlupe in den 2010ern auf die Überholspur in den 2020ern
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KONJUNKTURZYKLUS

HISTORISCH

 In früheren Zyklen hat ein fallender Indikator eine 

drohende Rezession (Jahre im Voraus) angezeigt

AKTUELLER ZYKLUS

 Pandemie verursachte nur vorübergehenden 

Einbruch 

 Nach anfänglichem Rückgang signalisiert der 

Indikator eine anhaltende wirtschaftliche Erholung

11/2001 – 05/2009

11/1982 – 02/1991

03/1991 – 10/2001

09/2009 – heute

AUSBLICK

 Konsum als Haupttreiber für aktuelles Wachstum, 

Höhepunkt des Konsumwachstums liegt hinter uns 

(Q2/21)

 Allmähliche Normalisierung der Nachfrage

Jahre seit Beginn des Zyklus

Beginn neuer Zyklus* = 100
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US-INFLATION

Veränderung zum Vorjahr, %

1) PCE = Personal Consumption Index; Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 

können. Quellen : Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Die Inflation ist zurück

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

01/19 07/19 01/20 07/20 01/21 07/21 01/22 07/22

Forecast PCE Core PCE
CPI Core 70% high Core 70% low

INFLATION

HISTORISCH

 Inflation schwankte auf einem Niveau von < 2%

AKTUELLER ZYKLUS

 Massive Basiseffekte aus dem Jahr 2020 (z.B. 

starker Ölpreisanstieg)

 Nachfrage-/ Angebotsbeschränkungen tragen zu 

einem sprunghaften Anstieg bei

AUSBLICK

 Rückläufige Inflationsraten in 2022: Abklingende 

Basiseffekte führen zur Normalisierung

 Längerfristiges Einpendeln auf höherem Niveau

Prognose

Konsumenten-

preisindex

Kern 70% hoch Kern 70% tief  

Kern PCE1
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US-HAUSHALTSDEFIZIT1

Massives Haushaltsdefizit infolge der Pandemie, in Mrd. US

1) 12 Monate rollierende Summe / Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 

können. 

Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Der fiskalpolitische Geist ist aus der Flasche

-4500

-4000

-3500

-3000

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Weltfinanzkrise

Covid-19 Krise

Dot-Com Blase

FISKALPOLITIK

HISTORISCH

 Bisheriges Rekordbudgetdefizit in 2009 ($1,4 

Billionen1)

AKTUELLER ZYKLUS

 Rekord-Defizit von $4 Billionen wegen niedrigerer 

Steuereinnahmen und gestiegener Ausgaben

 2022 dürften die US-Schulden auf über 130% des 

BIP steigen

AUSBLICK

 Ausstieg aus dem Fiskalstimulus und Schuldenabbau 

wird eine schwierige Mission:

 Schuldenreduktion durch Wachstum 

 Austerität: Nachhaltiger Primärsaldoüberschuss

 Finanzielle Repression: Anhaltend negative 

Realrenditen
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EINFLUSS DER FED AUF LANGFRISTIGE RENDITEN

%

1) Fed Dots spiegeln Ausblick des Offenmarkt-Komitees für den Zinspfad der Fed Funds Rate wider 2) PEPP = Pandemic Emergency Purchase Programme; APP = Asset Purchase Program / Prognosen 

basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS 

Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Geldpolitik am Limit

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

1Y9Y Forwards Fed Dots "long term" Fed funds rate

GELDPOLITIK

HISTORISCH

 Fokus der Zentralbanken auf kurzes Ende der 

Zinskurve

AKTUELLER ZYKLUS

 Leitzinsen als Instrument weitgehend ausgereizt –

Fokus auf Beeinflussung der breiten finanziellen 

Bedingungen

 Langfristige Renditen und Risikoprämien werden 

durch Fed Guidance gesenkt

 „Dots“1 als Anker langfristiger Renditen

AUSBLICK

 Fed wird Anleihekaufprogramm 2022 auslaufen 

lassen; erste Zinserhöhung spätestens 2023, eher 

2022 erwartet

 ECB wird PEPP einstellen, Anleihekäufe werden über 

APP fortgesetzt2Fed Dots „langfristig“
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KORRELATION: S&P 500 (KGV) VS. 

REALE 10-JÄHRIGE US-STAATSANLEIHENRENDITE
Kurs-Gewinn-Verhältnis

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für zukünftige Erträge. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die 

sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Bewertungen: Die Macht der niedrigen Zinsen

10

12

14

16
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24

26

28

-2 -1 0 1 2 3 4 5

1998-2014

2014-2021

HISTORISCH

—Positive Korrelation zwischen KGV und Realrenditen 

bis 2014

—Solides Wachstum, starke Aktienmärkte, höhere 

Zinsen

AKTUELLER ZYKLUS

—Negative Korrelation zwischen US-Realrenditen und 

Bewertungen, Zentralbank-Liquidität treibt 

Aktienmärkte

—Kehrseite: Steigende Renditen als Gefahr für den 

Aktienmarkt (insbesondere Big-Tech)

NIEDRIGZINSUMFELD

Realrenditen

AUSBLICK

—Zentralbanken werden Realrenditen niedrig halten 

—Realrenditen als Unterstützung für KGVs über dem 

historischen Durchschnitt
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S&P 500: GEWINNSCHÄTZUNGEN

Index, 1. Januar = 100

* Ohne 2008 & 2009 / Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. 

Quellen: Bureau of Labor Statistics, Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Starke Unternehmensgewinne – Risiko höherer Unternehmenssteuern

Durchschnitt
1991-2019*

2008

2020

2021

70

80

90

100

110

120

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

HISTORISCH

—Gewinnprognosen werden in der Regel im Laufe 

des Jahres nach unten korrigiert 

AKTUELLER ZYKLUS

—Q2 Gewinnsaison hat Erwartungen übertroffen

—Höhere Profitabilität: zu 2/3 aus „digitalen“ 

Unternehmen, 1/3 traditionelle Sektoren

—Gewinnrevisionen in Europa mit am stärksten

UNTERNEHMENSGEWINNE

AUSBLICK

—Geplante US-Unternehmenssteuerreform dürfte 

Gewinne belasten

—Die höhere Steuerbelastung könnte exakt den 

2022er Vorsteuergewinnanstieg von 7% 

neutralisieren. Gewinn somit auf 2021er Niveau 

Min-Max*
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DIGITALISIERUNG: DER UNAUFHALTSAME TREND1

1) Prognose für 2020 / Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. 

Quellen: Statista, Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Videokonferenzen & Co. werden uns erhalten bleiben

TECHNOLOGIE-SEKTOR

6,3 7,6

0,5 50

TECHNOLOGIESEKTOR BLEIBT STARK

—Zunehmende Nachfrage nach digitalen Lösungen

—Top Trends: Online-Unterhaltung, Fernarbeit, 

digitales und kontaktloses Bezahlen, Tele-

Gesundheitsversorgung & digitales Lernen 

DER TEMPORÄRE KNICK DER 

GLOBALISIERUNG 

—Die Pandemie hat die Wichtigkeit Chinas im 

globalen Kontext verdeutlicht (Lieferketten) 

AUSBLICK

—Strukturelle digitale Transformation ist intakt 

—Risiko: Technologie-Sektor verwundbar bei 

einem unerwarteten Zinsanstieg

6,58
Verbundene

Geräte pro Person

Welt-

bevölkerung

in Mrd.

Verbundene

Geräte in 

Mrd. 

0,08

1,8

3,47

1

x100

x1,2
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ANTEIL DES WELT-BIP MIT NET-ZERO-VERPFLICHTUNGEN

%

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. 

Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Verpflichtung zu Net Zero – von null auf 66% des Welt-BIP in vier Jahren 

0%

8%
12%

22%

55%

66%

0
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06/2017 06/2019 12/2019 06/2020 12/2020 Latest

NET ZERO

GLOBALE INITIATIVEN

—Länder, die 66% des weltweiten BIP erwirtschaften, 

haben erklärt oder sich bereits zu Net Zero 

verpflichtet

AUCH ZENTRALBANKEN WERDEN “GRÜN”

—EZB sieht Klimawandel als Priorität 

—FED folgt anderen Zentralbanken und tritt dem 

Netzwerk “Supervisors Network for Greening The 

Financial System” bei   

AUSBLICK

—Klimaneutralität bedingt umfassende Investitionen

—CO2-Bepreisung und Investitionen in neue 

Technologien werden Inflationsraten befeuern 

VERDREIFACHT SEIT 2020 

Schweden
Frankreich, 

GB

Deutschland, 

Schweiz
USAChina, Japan, 

Südkorea

Australien, 

Irland
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MSCI ASIEN VS. MSCI USA: BEWERTUNGSABSCHLAG

KGV-Punkte

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für zukünftige Erträge. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die 

sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

China: Regulierungen, die man auch Reformen nennen könnte

HISTORISCH

—Bereits früher wurden Sektoren nach starken 

Wachstumsphasen strenger reguliert: Telekommuni-

kationsbereich (2000er) und Bankensektor (2010er) 

AKTUELLER ZYKLUS 

—Fokus auf Risiken für “allgemeinen Wohlstand”: 

—Soziales: Soziale Ungleichheit, bezahlbares Wohnen, 

Bildung & Gesundheit 

—Nationale Sicherheit: Cybersecurity, Datenschutz

—Finanzen: Verhinderung von Blasen  

—Umwelt: Klimaschutz

CHINA

AUSBLICK

—Chinas Regulierungswelle noch nicht beendet, 

kurzfristige Unsicherheit, mittelfristig Chancen 

—Lockerung der Finanzierungsbedingungen 

wahrscheinlich, um Wachstum zu stützen
M

A
X

. 
D

IS
C

O
U

N
T

 I
N

 2
0
2
1

-9,7

-6,1

-7,5-7,5

-2,1

5,8

-3,1

-5,9

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

M
A

X
. 

D
IS

C
O

U
N

T
 I

N
 2

0
2
1

2003 2006 2009 2012 2015 2018 2020 2021



-40

-20

0

20

40

60

12/19 04/20 08/20 12/20 04/21 08/21

LEHREN AUS DER KRISE

CIO View / Stefan Kreuzkamp / Oktober 2021 23

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können

Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

2021: Das Jahr der Höchststände

JAHR DER HÖCHSTSTÄNDE

2,3

6,6

Ø BIP Wachstum 

2015 bis 2019

Q2/2021

40.1

20.3

--39.1

HÖCHSTSTAND BIP WACHSTUM

Starkes Wachstum im Vergleich zum durchschnittlichen 

Wachstum der letzten Jahre aufgrund von Basiseffekten

HÖCHSTSTAND BEI INFLATIONSRATEN

Basiseffekte und Nachholeffekte bei Nachfrage als Ursache 

für Anstieg der Inflationsraten

2022e2021eØ Inflationsrate 

2015 bis 2020

HÖCHSTSTAND STIMMUNGSINDIKATOREN

Schnelle wirtschaftliche Erholung – verbesserte

Stimmungsindikatoren

BEWERTUNGEN

Niedrige Zinsen, hohe Gewinne und reichlich Liquidität: 

Höchststand Bewertungen

15Y Durchschnitt Q2/2021

US-BIP 

(%)

US-

Inflation 

(jährlich

YoY %)

Sentix

Economic 

Indices: US 

Aggregate 

Overall 

Index

S&P 500 

KGV 

(12m forward)

23

13

1,4

3,0
2,5
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Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. 

Quelle: DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Lehren aus der Krise – was 2022 wichtig ist

INFLATION
Stabilisierung, jedoch auf 

überdurchschnittlichem Niveau

KONJUNKTURZYKLUS
Aktueller Zyklus intakt, Pandemie hat nur 

kurzen & heftigen Einbruch verursacht

FISKALPOLITIK
Massive Fiskalpakete werden im Jahr 2022 

zurückgefahren

GELDPOLITIK
Zentralbanken werden Realrenditen niedrig 

halten

NIEDRIGZINSUMFELD
Unterstützung für hohe 

Aktienmarktbewertungen 

JAHR DER HÖCHSTSTÄNDE
Wirtschaftsdaten bergen das Risiko von 

Enttäuschungen

UNTERNEHMENSGEWINNE
Positive Überraschung – Risiko höherer 

Unternehmenssteuern

TECHNOLOGIE-SEKTOR
Gewinner der Krise – wäre am stärksten 

von Zinserhöhungen betroffen

CHINA
Reformen: Holpriger Weg, mittelfristig 

Chancen

NET-ZERO
Zentralbanken verlagern ihren Schwerpunkt 

auf grüne Assets
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1) Stand April 2021 / 2) PEPP = Pandemic Emergency Purchase Programme; APP = Asset Purchase Program/ Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder 

Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. Quellen: Bloomberg Finance L.P., International Monetary Fund, DWS Investment GmbH; Stand: Oktober 2021

Hohes Wirtschaftswachstum zwingt Zentralbanken zum Handeln

RISIKEN

COVID-19 US-POLITIK CHINA 

REGULIERUNG

FED-

POLITIK 

BIP-WACHSTUM

4,7%

4,6%

5,6%

Stärkere fiskalische Anreize als erwartet

Weniger starke Auswirkungen von Lockdowns

Aufschwung durch Covid-19 gebremst

2022 DWS-Prognose INFLATION

2,5%

1,6%

2,4%

Normalisierung ab 2022, höhere Lohndynamik 

Outputlücke dämpft Inflationsdruck

Kurzfristig höher aufgrund von Energiepreisen 

2022 DWS-Prognose

FISKALPOLITIK

-6,1%

-3,3%

-8.7%

Weitere Ausgaben  (lfr. Infrastrukturprojekte)

Fiskalimpuls wird Wachstum 2022 stützen

Fiskalpolitik weiterhin unterstützend

Netto Kreditaufnahme/-vergabe 

(% des BIP, 22‘) 1
GELDPOLITIK

0-0,25%

-0,5%

3,55%

Tapering sollte Ende 2021 beginnen

PEPP läuft aus (03/22); APP unterstützt weiter2

Unterstützende Geldpolitik 

Leitzinsen, 2022 DWS-Prognose
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VERGLEICH: GESAMTRENDITEN

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für zukünftige Erträge. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die 

sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Fokus auf Hochzins-Segmente

HOCHZINSANLEIHEN

—Ausfallraten unter historischem Ø, fundamental und 

technisch attraktiv, hohes Angebot

—Positive Gesamtrendite-Erwartungen für 2022

INVESTMENT-GRADE

—Fundamental konstruktiv, schwächeres Angebot aber

Zentralbank-Käufe

—Positive Gesamtrendite im Jahr 2022 schwer zu

erreichen

ASIEN & SCHWELLENLÄNDER

—Asien-Unternehmensanleihen: Attraktive Bewertung

nach Risikoprämien-Ausweitung, Chinas Regulierung

als Risiko

—EM: Hohes Potenzial für Risikoprämien-Einengung, 

Investment-Grade-Solvenzkennzahlen solide
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VERGLEICH: GESAMTRENDITEN

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für zukünftige Erträge. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die 

sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Hohe Gewinne unterstützen, Renditen dürften von sehr hohen Niveaus zurückkommen

4,7%
5,5% 5,7% 6,0%

Ø10J

Ø10J
Ø10J

Ø10J

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

S&P 500 Stoxx600 DAX MSCI Asia x
Japan

2021 YTD +1J Prognose Ø10J p.a.

STYLE

—Zyklisch: Unterstützt durch günstiges 

wirtschaftliches Umfeld

—Defensiv: Chancen in Unternehmen mit Klimabezug 

(z.B. erneuerbare Energie) wegen Net Zero

REGIONEN

—USA: Unveränderte Gewinne 2022 vs. 2021 aufgrund 

geplanter US-Unternehmenssteuererhöhungen

—Europa könnte von höherer zyklischer Allokation 

profitieren, Nebenwerte attraktiv

—EM-Asien als Fokusregion aufgrund günstiger 

Bewertungen und starkem Gewinnwachstum

SEKTOREN

—Übergewicht im Tech-Sektor, insbesondere im 

Bereich der Klimatechnologie 

—Mögliche Risiken durch Regulierung von Big Tech



NACHHALTIGKEIT

Energieeffizientes Wohnen

CO2 NEUTRALITÄT

VERANTWORTUNGS-

BEWUSSTES WOHNEN

ÜBERHOLTE 

ANLAGEN1

#4 IMMOBILIEN-AUSBLICK
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1) Immobilien (aus allen Sektoren), die nicht transformiert/umgebaut werden können, um Net-Zero-Ziele zu erreichen / Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen 

oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Fokus auf Logistik und Wohnimmobilien

SEKTOREN: DIVERGENZ ZW. COVID-19-GEWINNERN & -VERLIERERN STEIGT

Global, 5J Renditeerwartung p.a

SEKTOR-AUSBLICK

6% Büro

Wohnen

Logistik

Einzelhandel

8%

8%

4%

TREND FOKUS VERMEIDEN

COVID-19

Langfristige

Verschiebungen: Büro & 

Einzelhandel

„LETZTER-KILOMETER”-

LOGISTIK

PENDLER-STANDORTE

"STANDARD"-BÜRO

EINKAUFSZENTREN

TECHNOLOGIE

Digitalisierung verändert

Wirtschaft

URBANE LOGISTIK

BÜROS DER NÄCHSTEN

GENERATION

BUSINESSHOTELS

TRADITIONELLER

EINZELHANDEL



#5 “GRÜNER” AUSBLICK
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1) European Green Deal, EU Taxonomy for Sustainable Activity, EU Green Bonds Standard / 2) https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/de/qanda_20_24 3) Verschiedene Finanzinstrumente, wie 

zBsp Infrastruktur-, Climate-Tech-Funds, Green Bonds, ETFs; Quelle: BNEF New Energy Outlook; Stand: Oktober 2020 / Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 

Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. Quellen: European Commission, Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Globale Dynamik in der Klimapolitik

PBOC: AUFBAU EINES 

“GRÜNEN“ 

FINANZSYSTEMS

Finanzierung umweltschädlicher Sektoren 

begrenzen & grüne Investitionen unterstützen

EU SUSTAINABLE 

FINANCE ACTION PLAN

Investitionen zum Aufbau einer 

emissionsarmen Wirtschaft1

BIDENS INFRASTRUKTUR-

PLAN

Fokus auf Arbeitsplätze, nachhaltige Infrastruktur, 

saubere Energie

> $3TRN.3

Grüne Energie-

infrastruktur

€1BIO.2

Grüne & digitale 

Transformation

$2BIO.

Grüne 

Transformation

2060
Emissionshöchst-

wert bis 2030

2050
>55% weniger 

Emissionen bis 2030

2050
Emissionsfreier 

Energiesektor bis 

2035

NET-ZERO INVESTITIONEN
PARISER 

ABKOMMEN

DEZENTRALER ANSATZ

DEZENTRALER ANSATZ

ZENTRALER ANSATZ



AUSBLICK AUF DIE MÄRKTE 2022
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Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. Quelle: DWS Investment GmbH Stand: Oktober 2021

Kernaussagen

COVID-19

 Risiko: Verzögerung von Impfungen, 

Mutationen und fehlende 

Wirksamkeit von Impfstoffen

WIRTSCHAFT INFLATION

ANLEIHEN

 Begrenzter Zinsanstieg, keine 

Rendite bei Staatsanleihen

 Fokus: Anleihen im 

Hochzinsbereich 

AKTIEN

 Starkes Gewinn-Momentum & 

negative Realrenditen stützen 

 Fokus: Technologie-Sektor & 

Aktien aus Schwellenländern, 

insb. Asien

IMMOBILIEN

 Langfristige Sektor-Rotationen 

infolge von Covid-19

 Fokus: Logistik der „Letzten 

Meile“ & Pendlerwohnungen

MEGATRENDS

 Nachhaltigkeit: Net-Zero-Verpflichtungen gewinnen an Fahrt, Zentralbanken räumen dem Klimawandel Priorität ein  

 Digitalisierung: Struktureller Trend ist intakt und nimmt Fahrt auf 

 Fortsetzung der wirtschaftlichen 

Erholung, Eurozone sollte 2022 

aufschließen

 Inflationsschub durch Basis-

effekte, Normalisierung ab 2022



WICHTIGE HINWEISE
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Diese Werbemitteilung ist ausschließlich für professionelle Kunden bestimmt.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschäfte betreiben. Die jeweils 

verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden Verträgen, 

Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Alle Meinungsäußerungen geben die aktuelle Einschätzung von DWS Investment GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankündigung ändern 

kann.

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und 

hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Wertentwicklungen der Vergangenheit, [simuliert oder tatsächlich realisiert], sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der 

Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der

Veröffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielfältigung, Veröffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht 

gestattet. 

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen dies nach 

den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den USA sowie dessen 

Übermittlung an oder für Rechnung von US-Personen oder an in den USA ansässige Personen sind untersagt.

DWS Investment GmbH 2021. 085509_1 (9/21)



DWS 

AKKUMULA
Ein moderner Klassiker –
bewährt seit 1961

November 2021| Bei dieser Information handelt es sich um Werbung



DWS AKKUMULA

Stand: Oktober 2021, Quelle: DWS International GmbH

WAS MACHT EINEN 

ECHTEN KLASSIKER AUS?

/ 33

ÜBERZEUGEND ZUVERLÄSSIG

EINZIGARTIG MODERN ZEITLOS
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Stand: Oktober 2021, Quelle: DWS International GmbH

Ein echter Klassiker 
unter den globalen 

Aktienfonds

DWS Akkumula –
bewährt seit 1961 

MODERN

Qualitätsaktien rund um den Globus

EINZIGARTIG 

Gleichzeitiger Fokus auf defensiv aufgestellte 

und Wachstumsunternehmen

ZUVERLÄSSIG

Aktives Management 

ZEITLOS

Sehr langfristiger 

Anlagehorizont

ÜBERZEUGEND

Breite Streuung
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Quelle: Warren Buffet, Interview mit CNN, 19. Juni 2005

WER IN KLASSIKER ANLEGT,

DENKT LANGFRISTIG

Wer eine Aktie nicht 
im Bewusstsein 

kauft, diese 
mindestens 10 Jahre 
zu halten, der sollte sie 

keine 10 Minuten 
besitzen!

“
“
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In Punkten

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne 

Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden 

sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. 03.07.1961 = 100 Punkte; Stand: 29.10.2021; Quelle: DWS International GmbH

WERTENTWICKLUNG DWS AKKUMULA SEIT AUFLEGUNG AM 3. JULI 1961

60 Jahre erfolgreich durch Höhen und Tiefen

DIESER KLASSIKER HAT SEINE GESCHICHTE

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

07/61 07/66 07/71 07/76 07/81 07/86 07/91 07/96 07/01 07/06 07/11 07/16 07/21

06/20

19691961 1973 1986 1989 1999 2008 2013 2016
Mond-

landung

Mauerbau Erste 

Ölkrise

Reaktor-

katastrophe

in Tschernobyl

Fall der 

Mauer

EURO-

Einführung 

Lehmann-

Brothers-Pleite

Andre Köttner

übernimmt 

den DWS 

Akkumula

Der Brexit ist 

beschlossen

2020
Beginn der 

Covid 19 

Pandemie

Index* 10/16 - 10/17 10/17 - 10/18 10/18 - 10/19 10/19 - 10/20 10/20 - 10/21

DWS Akkumula LC (netto) 8,6% 1,8% 17,1% 2,4% 31,8%

DWS Akkumula LC (brutto) 14,0% 1,8% 17,1% 2,4% 31,8%

MSCI World TR Net EUR – 01.07.2013 (vorher MSCI World TR Gross) 15,5% 4,0% 14,5% 0,0% 41,3%

+ 6.462,4%
(7,2% p.a.)

Volatilität: 
14,0% p.a.

Kumulierte Wertentwicklung
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Die Darstellung von Sektoren stellt hier keine Anlageempfehlung zum Kauf von Aktien aus diesen Sektoren dar.

Globale Aktien – große Auswahl

DIESER KLASSIKER HAT DIE WELT IM BLICK

USA

$

FRANKREICH & 

NIEDERLANDE

€

DEUTSCHLAND

€

SCHWEIZ

JAPAN

¥

Technologie 
Silicon Valley

Banken

Biotech

Konsum

Luxus

Autobau

Ingenieur

Chemie

Pharma

Konsum

Komponenten

Automatisierung

Autobau
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1) Research unter Einsatz mathematischer und statistischer Methoden

Stand: Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH

Gleichzeitiger Fokus auf defensive und Wachstumsunternehmen

DIESER KLASSIKER MÖCHTE SEINE STÄRK. NUTZEN

Beispiele defensiver Sektoren: 

Medizintechnik, Pharma, Basis Konsumgüter

Beispiele zu Sektoren mit Wachstumsaktien: 

Biotechnologie, Technologie, Kommunikation

INVESTMENTPROZESS

Globales Anlageuniversum 

~ 2.800 Aktien 

Liquiditätsfilter
Handelsvolumen > 20 Mio. €
~ 1.300 Aktien

Quantitatives Screening1

~ 500 Aktien

Fundamentales 

Research zu 

Einzelunternehmen

Der Fonds unterliegt bei der Aktienauswahl 

keinen Sektor- und Länderrestriktionen

DWS Akkumula
125 – 150 Aktien 
max. 6% je Aktie
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Stand: Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH

Die Akkumula-Formel bei der Unternehmensanalyse

DIESER KLASSIKER HAT ZUKUNFT

Z ( W + M + 2B )

Besonders Unternehmen aus dem Technologie-Sektor und dem 
Gesundheitswesen schaffen es gemäß dieser Formel ins Portfolio.

Zukunftsfähigkeit

_ Strategische Positionierung 

des Unternehmens?

_ Starke Marktposition?

_ Renommierter Markennamen?

_ Attraktives Geschäftsmodell?

Wachstum Management Bilanzierung

_ Organisches Unternehmen?

_ Branchenvergleich?

_ Historische Entwicklung?

_ Faire Management-Vergütung?

_ Langfristige Unternehmensstrategie?

_ Niedriger Verschuldungsgrad?

Konservative Bilanzierung?

Bewertung

_ Attraktive Bewertung?



_

OPTIONAL
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für

die zukünftige Wertentwicklung. 

Anlage zum Ausgabepreis  (Ausgabeaufschlag bereits berücksichtigt)

Stand: Ende Oktober 2021, Quelle: DWS International GmbH

Beispiel: 60 Jahre Laufzeit (seit Auflegung)

AUCH FÜR EINEN ANDEREN KLASSIKER

GEEIGNET: DEN SPARPLAN

0

300.000

600.000

900.000

1.200.000

1.500.000

1.800.000

2.100.000

07/61 07/71 07/81 07/91 07/01 07/11 07/21

Depotwert Sparplan

1.857.350 €

p.a.

8,3%

Summe Einzahlungen

72.300 €

Einzahlung

100 € mtl.

Aus 100 € monatlich wurden 
in 60 Jahren 1.857.350 €

Gewinne und Verluste können je nach Einstiegszeitpunkt und Dauer des 

Sparplans variieren, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Depotwert Sparplanvermögen Sparplan – Einzahlungen
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für

die zukünftige Wertentwicklung. 

Anlage zum Ausgabepreis  (Ausgabeaufschlag bereits berücksichtigt)

Stand: Ende Oktober 2021, Quelle: DWS International GmbH

AUCH FÜR EINEN ANDEREN KLASSIKER

GEEIGNET: DEN SPARPLAN

Beispiel: 15 Jahre Laufzeit

Depotwert Sparplan

39.930 €

p.a.

9,9%

Summe Einzahlungen

18.000 €

Einzahlung

100 € mtl.

0

6.000

12.000

18.000

24.000

30.000

36.000

42.000

10/06 10/09 10/12 10/15 10/18

Aus 100 € monatlich wurden 
in 15 Jahren 39.930 € 

OPTIONAL

Gewinne und Verluste können je nach Einstiegszeitpunkt und Dauer des 

Sparplans variieren, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Depotwert Sparplanvermögen Sparplan – Einzahlungen
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Stand: Mai 2021; Quelle: DWS Investment GmbH;

15 Investmentprofessionals mit durchschnittlich 18 Jahren Erfahrung

DAS TEAM HINTER DEM KLASSIKER

xx = Investmenterfahrung (Jahren)

“
“

Als aktiver Aktien-
Portfoliomanager betreibe 

ich die fundamentale Analyse 
von Unternehmen mit dem 

wesentlichen Fokus, Aktien 
langfristig auszuwählen, 

die dem Portfolio einen 
risiko-adjustierten 

Ertrag erbringen.

Andre Köttner, CFA

Global Head of Equity

2 3

Lars Ziehn, CEFA

Head of 

Investment Strategy

Global sector focus:

Industrials 2 1

Lilian Haag

Global sector focus:

Industrials / Japan

2 4

Paul Buchwitz, 

CFA

Global sector focus: 

Industrials / Climate Tech
1 3

Frederic Fayolle, 

CFA

Global sector focus: 

Technology, Internet
2 9

Martin Schneider, 

CFA

Head of 

Research Equity

Global sector focus: 

Consumer

2 2

Tim Bachmann, 

CFA

Global sector focus: 

Technology / Climate Tech
8

Sergej Shelesnjak

Global sector focus: 

Biotech, Healthcare

4

Walter Holick

Global sector focus: 

Technology, 

Telecom

30

Dr. Noushin Irani

Global sector focus:

Biotech, Healthcare

1 9

Oliver Schweers

Global sector focus:

MedTech, Healthcare

7

Martin Caspary, 

CIIA

Senior Product 

Specialist

Global Equity Blend
2 3

Thomas Bucher, 

CFA

Head of 

Investment Strategy

Global sector focus:

FinTech

2 7

Tobias Rommel, 

CFA

Global sector focus:

Technology
1 6

Daniela Gombert

Global sector focus:

Financials, FinTech

5

Andre Köttner
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung 

Stand: Ende Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH, Report Finder, Immobilien inkl. REITs | 1) Benchmark = MSCI World

BRANCHEN- UND LÄNDERALLOKATION

BRANCHENALLOKATION LÄNDERALLOKATION 

Fonds MSCI World über MSCI World unter MSCI World

Relativ zur Benchmark1Absolut zur Benchmark1 Absolut zur Benchmark1 Relativ zur Benchmark1

0% 10% 20% 30%

IT

Gesundheitswesen

Finanzsektor

Kommunikation

Dauerh. Konsumgüter

Hauptverbrauchsgüter

Industrien

Energie

Grundstoffe

Immobilien

Versorger

0% 20% 40% 60% 80%

USA

Schweiz

Deutschland

Japan

Taiwan

Kanada

Irland

China

Frankreich

Korea

Großbritannien

Sonstige Länder

-4,7%

1,8%

1,4%

-2,5%

2,8%

-0,6%

1,5%

2,1%

-0,9%

2,0%

-1,8%

-2,6%

-8% -4% 0% 4% 8%

0,6%

6,1%

2,1%

2,9%

-1,5%

1,5%

-5,3%

0,0%

-3,5%

-2,2%

-2,3%

-8% -4% 0% 4% 8%
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In Prozent des Fondsvermögens

Stand: Ende Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH

DIE 10 GRÖSSTEN WERTE

8,5%

4,2%

3,4%

2,9%

2,8%

2,3%

2,0%

1,9%

1,8%

1,8%

Alphabet Inc

Apple Inc

Microsoft Corp

Nestle SA

Taiwan Semiconductor

UNITEDHEALTH GROUP INC

Samsung Electronics Co Ltd

Moody's Corp

Tencent Holdings Ltd

Visa Inc

32%

TOP 10
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Stand: Ende Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH

ZAHLEN UND FAKTEN

DWS AKKUMULA LC

ISIN: 

WKN: 

Fondswährung: 

Ausgabeaufschlag: 

Kostenpauschale p.a.:

Laufende Kosten (30.09.2020):
zzgl. erfolgsbez. Vergütung aus
Wertpapierleihe-Erträgen

Ertragsverwendung: 

Fondsvermögen: 

Geschäftsjahr: 

DE0008474024 

847 402 

EUR

bis zu 5,0%

1,450%

1,450%

0,004% 

Thesaurierung

7.093,9 Mio. Euro 

1. Oktober – 30. September
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Stand: Ende Oktober 2021; 

Quelle: DWS International GmbH

Risiken

Markt-, branchen- und unternehmens-

bedingte Kursschwankungen

Ggfs. Wechselkursrisiko

Das Sondervermögen weist aufgrund seiner 

Zusammensetzung/der von dem 

Fondsmanagement verwendeten Techniken 

eine erhöhte Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise 

können auch innerhalb kurzer Zeiträume stärkeren 

Schwankungen nach unten oder nach oben 

unterworfen sein 

Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, 

zu dem der Kunde den Anteil erworben hat



_

WICHTIGE HINWEISE
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Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschäfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Kunden Produkte oder 

Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden Verträgen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollständigen Angaben zu den Teilfonds einschließlich der Risiken sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. Diese sowie die jeweiligen „Wesentlichen Anlegerinformationen“ 

stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente der Fonds dar. Anleger können diese Dokumente und die jeweiligen zuletzt veröffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte bei der DWS Investment GmbH, Mainzer 

Landstraße 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg erhalten sowie elektronisch unter 

www.dws.de herunterladen. Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte für Anleger ist in deutscher Sprache unter https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ verfügbar. Die Verwaltungsgesellschaft 

kann beschließen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Alle Meinungsäußerungen geben die aktuelle Einschätzung von DWS International GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankündigung ändern kann.

Ergänzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den 

Vertriebsstellen zur Verfügung stellt, sind in elektronischer Form über die Internetseite der Gesellschaft unter www.dws.de erhältlich.

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend 

oder nicht korrekt herausstellen können.

Wertentwicklungen der Vergangenheit, sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf 

Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

Nähere steuerliche Informationen enthält der Verkaufsprospekt.

Wie  im jeweiligen Verkaufsprospekt erläutert, unterliegt der Vertrieb der oben genannten Fonds Teilfonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschränkungen. So dürfen die hierin genannten Fonds weder innerhalb der 

USA, noch an oder für Rechnung von US-Personen oder in den USA ansässigen Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. 

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. Der direkte 

oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den USA sowie dessen Übermittlung an oder für Rechnung von US-Personen oder an in den USA ansässige Personen sind untersagt.

CRC Nr.: 077366

DWS International GmbH

Stand: 29.10.2021



DWS GLOBAL GROWTH
Wachstumschancen handverlesen

Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) bestimmt. 

Keine Weitergabe an Privatkunden.



Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) bestimmt. Keine 

Weitergabe an Privatkunden.
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Stand: Oktober 2021; Quelle: DWS Investment GmbH

Unsere Mission

DWS GLOBAL GROWTH 

Basierend auf einer fundamentalen Unternehmensanalyse wählen wir 

Aktien mit einem herausragenden mittelfristigen Wachstumsprofil und 

einer attraktiven Bewertung aus, welche zudem einen wertvollen 

Diversifikationsbeitrag zum bestehenden Portfolio-Risikoprofil bieten.

Thomas Bucher

Portfolio Manager DWS Global Growth
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Daniela Gombert
Portfolio Manager

Global sector focus:

Financials, FinTech 5

Oliver Schweers
Portfolio Manager

Global sector focus:

MedTech, Healthcare 7

Paul Buchwitz, CFA
Senior Portfolio Manager

Global sector focus: 

Industrials, Climate Tech 13

TEAM GLOBAL EQUITY BLEND

/ 50

Stand: Oktober 2021; Quelle: DWS Investment GmbH

15 Investmentprofessionals mit durchschnittlich 18 Jahren Erfahrung

ANDRE KÖTTNER, CFA

Global Head of Equity 23

Lars Ziehn, CEFA
Head of Investment Strategy

Global sector focus:

Industrials 21

Thomas Bucher, CFA
Head of Investment Strategy

Global sector focus:

FinTech 27

Martin Schneider, CFA
Head of Research Equity

Global sector focus: 

Consumer 22

Walter Holick
Senior Portfolio Manager

Global sector focus: 

Technology, Telecom 30

Lilian Haag
Senior Portfolio Manager

Global sector focus:

Industrials, Japan 24

Dr. Noushin Irani
Senior Portfolio Manager

Global sector focus:

Biotech, Healthcare 19

Tim Bachmann, CFA
Portfolio Manager

Global sector focus: 

Technology, Climate Tech 8

Frederic Fayolle, CFA
Senior Portfolio Manager

Global sector focus:

Technology, Internet 30

Martin Caspary, CIIA
Senior Product Specialist 

Global Equity Blend

23

Sergej Shelesnjak
Portfolio Manager

Global sector focus: 

Biotech, Healthcare 4

Tobias Rommel, CFA
Senior Portfolio Manager

Global sector focus

Technology 16

=  Investmenterfahrung (Jahren)
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Quelle: DWS Investment GmbH

Strukturelles Wachstum entlang der gesamten Wachstumskette

UNSERE INVESTMENTPHILOSOPHIE

In einem unsicheren wirtschaftlichen 

Umfeld mit unterdurchschnittlichen 

Wachstumsraten in den Industrie-

ländern, ist Wachstum ein rares Gut.

Deshalb suchen wir nach Unter-

nehmen, die künftig ein über-

durchschnittliches, strukturelles 

Wachstum aufweisen.

Wir fokussieren uns auf Unter-

nehmen mit überdurchschnittlichen 

Wachstumsperspektiven von 

Umsatz und Gewinn. 

Wir sind der Überzeugung, dass 

Unternehmen einem Wachstumszyklus 

mit drei Phasen folgen: Früh-, Kern-

und Reifephase. Wir investieren ent-

lang der gesamten Wachstumskette 

mit einer flexiblen Beimischung 

von Titeln mit verschiedenen 

Marktkapitalisierungen.

Die Kombination aus fundamentaler 

Aktienauswahl mit ausgewogener 

Risikostreuung führt, unserer Meinung 

nach, langfristig zu überdurchschnitt-

lichem Kapitalzuwachs bei durch-

schnittlicher Volatilität.
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Wachstumsregionen, -faktoren und -phasen

DIE MISCHUNG MACHT‘S
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Attraktive Marktstrukturen

Preissetzungsmacht

Margenstabilität

Überdurchschnittliches 

Umsatz- und Gewinnwachstum

Geringe Korrelation 

mit Gesamtmarkt

Marktführerschaft

Technologieführerschaft

Hohe Markteintrittsbarrieren Wachstumsphasen
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Lediglich veranschaulichende Darstellung. 

DWS GLOBAL GROWTH INVESTIERT IN 

UNTERNEHMEN 

ENTLANG DER GESAMTEN WACHSTUMSKETTE

FRÜH

Umsatzwachstum >

Gewinnwachstum

Hoch

Klein/Mittel (Small Cap)

KERN

Umsatzwachstum ≤ 

Gewinnwachstum

Angemessen

Mittel/Groß (Mid Cap)

REIFE

Umsatzwachstum <

Gewinnwachstum

Niedrig 

Groß (Large Cap)

Wachstumsphasen 

Fundamental

Bewertung

Marktkapitalisierung

Zeit

Umsatz-

wachstum
Portfolioanteil

10 – 20 %

Portfolioanteil

50 – 70 %

Portfolioanteil

20 – 30 %
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Quelle: DWS International GmbH

VON DER FONDS- AUF DIE UNTERNEHMENSEBENE

DWS Global Growth

UNTERNEHMENSEBENE

FONDSEBENE

Investition entlang

der gesamten 

Wachstumskette (Früh-, 

Kern-, und Reifephase)

Flexible Gewichtung

der Aktien nach 

Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeit 

des Geschäfts-

modells

Qualität des 

Management

Organische 

Wachstumsrate
Bilanzdaten Bewertung
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Stand: Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH; Abbildung dient lediglich der Veranschaulichung 

ERHOLUNGSPOTENZIALSTRUKTURELLES WACHSTUM

TAKTISCHE BEIMISCHUNG VON UNTERNEHMEN MIT POSITIVEN 

GEWINNMOMENTUM

Unternehmen 

in stark 

wachsenden

Endmärkten 

Vom Konsens unterschätztes

Umsatz- oder Gewinnpotenzial

Profitieren

von positiven

Gewinnrevisionen

Strukturelles 

Wachstumsfeld + Gewinn-

wachstum

DWS Global Growth
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Quelle: DWS International GmbH

…STEHT NICHT FÜR:…STEHT FÜR

DWS GLOBAL GROWTH…

Stock-Picking mit exzellenter Risikodiversifikation

Investition in Unternehmen mit erstklassigen 

Wachstumsperspektiven

Selektion von Unternehmen mit unterschiedlicher 

Marktkapitalisierung

Ein reines “Beta-Investment”

Große Makrowetten

Hohe Umschlagshäufigkeit

Unkontrollierte Risiken
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In % des Fondsvermögens

35,5%

15,4%

13,6%

12,6%

9,8%

3,4%

1,8%

0,7%

0,3%

IT

Dauerh. Konsumgüter

Kommunikations

Gesundheitswesen

Industrien

Finanzsektor

Hauptverbrauchsgüter

Immobilien

Grundstoffe

In % des Fondsvermögens

Stand: Ende Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH

LÄNDERSTRUKTURBRANCHENSTRUKTUR

Branchen- und Länderstruktur

DWS GLOBAL GROWTH

69,0%

5,7%

4,9%

3,9%

1,7%

1,4%

1,3%

1,2%

0,9%

0,7%

0,7%

1,6%

USA

Frankreich

Deutschland

Niederlande

Schweiz

Dänemark

China

Großbritannien

Cayman Islands

Irland

Schweden

Sonstige Länder
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(In % des Fondsvermögens) (In % des Fondsvermögens)

Stand: Ende Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH

INVESTITIONSGRAD10 GRÖßTE WERTE

10 größte Werte und Investitionsgrad

DWS GLOBAL GROWTH

Alphabet Inc 8,4%

Apple Inc 8,2%

Microsoft Corp 7,4%

Amazon.com Inc 4,8%

Tesla Inc 2,8%

Visa Inc 2,6%

Intercontinental Exchange 

Inc
2,2%

Meta Platforms Inc 2,2%

Adobe Inc 2,0%

Nvidia Corp 2,0%

Summe 42,7%

Aktien 93,2%

Bar und Sonstiges 6,8%

Future Long 3,9%
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31.12.2020 = 100 Punkte

95

100

105

110

115

120

125

130

12/20 01/21 02/21 03/21 04/21 05/21 06/21 07/21 08/21 09/21 10/21

DWS Global Growth LD MSCI World Growth (NR) - 18.3.16 (vorher MSCI AC World)

+ 17,6%

+ 25,8%

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und 

würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 

Stand: Ende Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream, Währung: Euro, tägliche Daten

WERTENTWICKLUNG IM KALENDERJAHR 2021

DWS GLOBAL GROWTH
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30.10.2020 = 100 Punkte
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DWS Global Growth LD MSCI World Growth (NR) - 18.3.16 (vorher MSCI AC World)

+ 30,0%

+ 39,4%

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere 

Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind 

kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 

Stand: Ende Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream, Währung: Euro, tägliche Daten

WERTENTWICKLUNG ÜBER 1 JAHR

DWS GLOBAL GROWTH
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8,1%

4,3%

17,1%

12,4%

30,0%

13,5%

4,3%

17,1%

12,4%

30,0%

18,0%

6,3%

18,7%
17,2%

39,4%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

10/16 - 10/17 10/17 - 10/18 10/18 - 10/19 10/19 - 10/20 10/20 - 10/21

DWS Global Growth LD (netto)

DWS Global Growth LD (brutto)

MSCI World Growth (NR) - 18.3.16 (vorher MSCI AC World)

Erläuterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger möchte für 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,0 % muss er dafür 1.050 Euro 

aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag; weitere 

Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im ersten Jahr anfällt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Stand: Ende Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH

Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden

DWS GLOBAL GROWTH
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DWS GLOBAL GROWTH

/ 62

Stand: Ende Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH

Zahlen und Fakten

ISIN: DE0005152441

WKN: 515244

Fondswährung: EUR

Ausgabeaufschlag: bis zu 5,0%

Kostenpauschale p.a: 1,450%

Laufende Kosten (30.09.2021):

zzgl. erfolgsbez. Vergütung aus

Wertpapierleihe-Erträgen

1,450%

0,002% 

Ertragsverwendung: Ausschüttung

Fondsvermögen: 835,6 Mio. Euro 

Geschäftsjahr: 1. Oktober  - 30. September
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DWS GLOBAL GROWTH
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Quelle: DWS International, KID

Ziele und Anlagepolitik
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+ -CHANCEN

_ Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

_ Ggfs. Wechselkurschancen

RISIKEN

_ Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

_ ggfs. Wechselkursrisiko

_ Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem 

Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität auf, d.h., 

die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume stärkeren 

Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein 

_ Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil 

erworben hat

Quelle: DWS International GmbH

DWS GLOBAL GROWTH
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DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschäfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen 

rechtlichen Einheiten, die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden Verträgen, Verkaufsunterlagen oder 

sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollständigen Angaben zu den Fonds einschließlich der Risiken sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. Dieser sowie 

die jeweiligen „Wesentlichen Anlegerinformationen“ stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente der Fonds dar. Anleger können diese Dokumente und die 

jeweiligen zuletzt veröffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte in deutscher Sprache bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 11-17, D 60329 

Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg erhalten 

sowie elektronisch unter „www.dws.de” herunterladen. Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte für Anleger ist in deutscher Sprache unter 

https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ verfügbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Alle Meinungsäußerungen geben die aktuelle Einschätzung der DWS International GmbH  wieder, die sich ohne vorherige Ankündigung ändern  kann. 

Ergänzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben 

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfügung stellt, sind in elektronischer Form über die Internetseite der Gesellschaft unter 

www.dws.de erhältlich.

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf  Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 

Modellen oder Analysen, die sich als nicht zu-treffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich 

den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

Nähere steuerliche Informationen enthält der Verkaufsprospekt.

Wie  im jeweiligen Verkaufsprospekt erläutert, unterliegt der Vertrieb der oben genannten Fonds Teilfonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschränkungen. So 

dürfen die hierin genannten Fonds weder innerhalb der USA, noch an oder für Rechnung von US-Personen oder in den USA ansässigen Personen zum Kauf 

angeboten oder an diese verkauft werden. 

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils 

anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den USA sowie dessen Übermittlung an oder für Rechnung 

von US-Personen oder an in den USA ansässige Personen sind untersagt.

DWS International GmbH. Stand: 31.10.2021 

CRC: 086780_1.0























mailto:info@wwk.de
mailto:https://www.wwk.de
mailto:info@wwk.at
https://www.wwk.at/

