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https://www.procontra-online.de/artikel/date/2022/10/altersvorsorgesysteme-im-test-deutschland-rutscht-weiter-ab/


https://youtu.be/ICcMAcEgEnc
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https://app.schnellrechner-esb-wwk.is2.cloud/




WWK BasisRente invest 2.0 – So wird BasisRente für 

Sie und Ihre Kunden eine Erfolgsstory
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• Inflation in Deutschland klettert auf Rekordwert von 10 Prozent (09/2022)

Kehrt das Gespenst der Inflation zurück?

Quelle: https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Verbraucherpreisindex/_inhalt.html
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• Niedrigzinsen werden unter Berücksichtigung der Inflation zu realen Verlusten

Quelle: https://www.onvista.de/news/altersvorsorge-in-besonders-schwierigen-zeiten-532445963

Welt ohne Zinsen





https://www.oxfam.de/system/files/styles/desktop_40x_100_percent/private/grafik-lebensmittelkonzerne-14815x8333.png?itok=G2CZkGNa&amp;timestamp=1479992913
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Quelle: ifa Ulm

Auswirkungen auf die Garantiemodelle
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• Funktionsweise des Garantiemodells (iCPPI-Wertsicherung)

Garantien in der Lebensversicherung

Quelle: WWK IntelliProtect 2.0
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SparbeitragSparbeitrag

• der Sparbeitrag wird in Fonds investiert

• keine Garantien, dafür Renditechancen

• für die Lebensversicherungs-Produkte 

nur bedingt geeignet, die eine Garantie-

leistung erfordern (z.B. Riester-Produkte 

oder bAV-Lösungen)

• neuere Ansätze versuchen, die Anlage-

risiken zu reduzieren (bspw. durch 

Trend- und Volatilitätsindikatoren) 

• entscheidend sind vielfältige und 

renditestarke Kapitalanlagen

• im Fondsbereich spielen ETF- und 

ESG-Anlagen eine große Rolle 

Fondsgebundene Produkte

SparbeitragSparbeitrag
Sparbeitrag

Fondsanlage

=> keine Garantien
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• zunehmende Verbreitung von Fondstarifen ohne Garantie 

• Risikominderung in der Kapitalanlage durch Volatilitätssteuerung, Rebalancing 

und Anlauf- bzw. Kapitalablaufmanagement

• Betonung von Garantiekomponenten wie bspw. garantierten Rentenfaktoren

• die garantierten Rentenfaktoren sind teilweise auf Rechnungszinsen von 

weniger als 0,25% abgesenkt worden (zwischen 0% und 0,24%) 

• zunehmend Entwicklung einfacherer Produkt- und Anlagekonzepte

• Trend zu indexorientierten Kapitalanlagemodellen (passive Kapitalanlage)

• Verbesserung der Optionen bei laufenden Beitragszahlungen und Zuzahlungen

• Flexibilität zur lebenslangen Fondsanlage (fondsgebundener Leistungsbezug)

• extremer Kostenwettbewerb (auf Fonds- und Policenebene)

Fondsgebundene Produkte
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Indexfonds

Quelle: https://api.vanguard.com/rs/gre/gls/1.3.0/documents/27058/de
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Nachhaltige Fondsanlagen

• ESG-Kriterien bilden häufig die Grundlage für nachhaltige Fonds 

Quellen: Allianz BasisRente InvestFlex (BVRF1) / Stuttgarter 

– BasisRente performance+ (Tarif 79) / WWK – BasisRente

invest 2.0 (FV22)
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• Nachhaltigkeitsansatz durch Referenzindizes und Ratingergebnisse

Quelle: https://api.vanguard.com/rs/gre/gls/1.3.0/documents/25822/de

Nachhaltige Fondsanlagen
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Fondsanlagen in Fondspolicen 

• ein wichtiges Marktthema ist aktuell die Kostenoptimierung in Fondspolicen

• dazu gehören kostengünstige Investmentanlagen wie Indexfonds und ETFs

• ein weiterer wichtiger Markttrend liegt im Bereich der Nachhaltigkeit

• nachhaltige Investments können in Form aktiv gemanagter Fondsanlagen 

erfolgen, als Fondskonzepte oder Fondsportfolios, aber eben auch als 

nachhaltige ETFs
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• Beispiel: Eine strategischen Anlagestruktur für einen Kunden soll aus 50 

Prozent Aktien und 50 Prozent Anleihen bestehen

• der Aktien-Anteil hat seit Portfolioauflage um 42 Prozent an Wert gewonnen, 

der Renten-Anteil im Vergleich ist nur um 18 Prozent gewachsen, im Ergebnis 

hat sich die Aktien-Renten-Verteilung von 50:50 auf 55:45 verschoben hat

• durch die höhere Volatilität des Aktien-Anteils ergibt sich ein höheres Risiko

Mit einem Rebalancing 

wird die 50:50 Verteilung 

von Aktien und Renten im 

Portfolio wiederhergestellt

Quelle: justETF.com

Rebalancing
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• ein regelmäßiges Rebalancing sorgt für einen Risikoausgleich im Rahmen der 

Fondspolice sowie für die Einhaltung der gewählten Risikoparameter

• durch das Rebalancing werden in bestimmten Teilen des Fondsvermögens 

antizyklisch Umschichtungen vorgenommen und dabei Buchgewinne realisiert

• viele Anbieter bieten kein Rabalancing an oder stellen dieses nur im Rahmen 

bestimmter gemanagter Fondsportfolios zur Verfügung

• zusammen mit einem (kapitalmarktorientierten) Anlauf- und Ablaufmanagement 

ist das Rebalancing ein wichtiges Sicherungsinstrument in der Fondspolice 

ohne Garantie 

Rebalancing
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Garantierter Rentenfaktor:

• der garantierte Rentenfaktor legt schon zu Vertragsbeginn verbindlich fest, zu 

welchen Rechnungsgrundlagen die Verrentung des gebildeten Guthabens in 

der Zukunft erfolgen wird

• wesentliche Bestandteile sind der Rechnungszins, die verwendete Sterbetafel 

sowie die kalkulierten Kosten im Rentenbezug

• im Regelfall prüft der Versicherer zu Rentenbeginn, ob mit den zu diesem Zeit-

punkt gültigen Rechnungsgrundlagen eine höhere Rente möglich wäre

• Fragen zum garantierten Rentenfaktor:

• Ist der Faktor in voller Höhe garantiert?

• Auf welche Teile des Vertragsguthabens bezieht sich der Faktor?

Garantierter Rentenfaktor
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• ein vollständig garantierter Rentenfaktor bestimmt ab Vertragsbeginn die 

Konditionen, zu denen zukünftig die Rentenzahlungen ermittelt werden

• garantierte Rechnungsgrundlagen sind auch für dynamische Erhöhungen, 

Zuzahlungen und Beitragsanpassungen von Bedeutung

• eine Günstigerprüfung zu Rentenbeginn stellt sicher, dass für den Kunden die 

optimalen Rechnungsgrundlagen zur Verrentung herangezogen werden

Garantierter Rentenfaktor
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• fondsgebundene Verrentung mit garantierter Fondsquote

Fondsgebundene Leistungsphase 

Quelle: WWK – BasisRente invest 2.0
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Fondsgebundene Leistungsphase 

• auch in neueren Fondspolicen (selbst mit optionaler garantierter Erlebensfall-

leistung) sind fondsgebundene Verrentungsformen nur selten verfügbar

• vielfach wird in diesem Zusammenhang auf die Möglichkeit der Teilverrentung 

in Verbindung mit einer Beibehaltung eines Teilfondsvermögens verwiesen 
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www.branchen-initiative.de

www.branchen-initiative.com 

Branchen-Initiative Nachhaltigkeit

http://www.branchen-initiative.de/
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• die Absenkung des Rechnungszinses hat Auswirkungen auf die Risiko-

absicherung wie auf die Altersvorsorge in der Lebensversicherung

• das marktübliche Garantieniveau liegt jetzt bei 80%, Tendenz fallend

• neuere Altersvorsorge-Tarife bieten variable Garantien, zunehmend wird auf die 

vorab garantierte Erlebensfallleistung verzichtet (Option Garantieerhöhung)

• neue investmentorientierte Rentenversicherungen bieten flexible Beitrags-

zahlungs- und Rentenvarianten, kombiniert mit einfachen und kostengünstigen 

Kapitalanlagemöglichkeiten (indexorientierte Investments)

• nach der Transparenzpflicht zum Thema Nachhaltigkeit folgt im Jahr 2022 die 

entsprechende Beratungsverpflichtung gegenüber den Kunden (3. Schicht)

• innerhalb der EU gibt es derzeit aber noch erhebliche Differenzen hinsichtlich 

der Ausgestaltung und Umsetzung der Taxonomie (bspw. Atomenergie)

Fazit
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infinma news: Immer auf dem Laufenden

Im Rahmen der infinma news informieren wir regelmäßig, etwa 1 Mal im Monat, über aktuelle 

Themen aus den Bereichen Finanzdienstleistungen und Versicherungen. 

Gerne nehmen wir Sie in unseren Leserkreis auf: Sie erhalten dann alle Ausgaben der  

infinma news zukünftig automatisch per E-Mail.

Anmelden können Sie sich jederzeit auch unter: http://www.infinma.de/newsletter.php

Dieser Service ist für Sie natürlich kostenlos und unverbindlich! 

Der Bezug der infinma news kann jederzeit durch eine formlose E-Mail wieder beendet werden.

http://www.infinma.de/newsletter.php


Für weiterführende Informationen:
infinma

Institut für Finanz-Markt-Analyse GmbH
0 22 34 / 9 33 69 - 0

info@infinma.de
www.infinma.de
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