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Kehrt das Gespenst der Inflation zurtick?
H H BN

* Inflation in Deutschland erreicht +5,3% (Dezember 2021)

B Stirkste Inflation seit 1992 - Nahrungsmittel werden teurer
19.01.22, 1142 Reuters

Berlin (Reuters) - Die Inflation in Deutschland hat sich zum Jahresausklang 2021 auch
wegen teurer Nahrungsmittel nochmals beschleunigt.

Die Preise fir Waren und Dienstleistungen kletterten im
Dezember um durchschnittlich 5,3 Prozent zum Vorjahres-
monat und damit so stark wie seit 1992 nicht mehr, wie
das Statistische Bundesamt am Mittwoch bestatigte. Im
November lag die Teuerungsrate noch bei 5,2 Prozent.
BB Viele Experten gehen davon aus, dass der Inflations-Gipfel
damit erreicht ist. Allerdings missen sich Verbraucher wie
Unternehmen auf anhaltende Preiserhéhungen einstellen.
"Die Inflation erfasst global immer mehr Gilitergruppen” sagte Volkswirt Holger Brauer von
Nomura Asset Management. "Gleichzeitig scheint sich eine Normalisierung immer weiter in
die Zukunft zu verlagern.”

Das Barometer fiir Preiserwartungen fiel im Dezember kaum und blieb damit nur minimal un-
ter dem Rekordstand vom November, wie das Miinchner Ifo-Institut am Mittwoch zu seiner
Umfrage mitteilte. Dabei wurden Firmen nach ihren Planen fir Preiserhéhungen in den kom-
menden drei Monaten befragt. "Das wird bis auf die Verbraucherpreise durchschlagen”, sag-
te Ifo-Konjunkturchef Timo Wollmershauser. "Die Inflation wird im Verlauf dieses Jahres nur
langsam zurickgehen."

Quelle: https://www.onvista.de/news/staerkste-inflation-seit-1992-nahrungsmittel-werden-teurer-510551813
infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022
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Kehrt das Gespenst der Inflation zurtick?
H H BN

« vor allem steigende Energiepreise treiben die Inflationsraten in die H6he

Verbraucherpreisindizes fiir Deutschland
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Quelle: https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2022/01/PD22_025_611.html
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Kehrt das Gespenst der Inflation zuriick? infinma
H B B

« Ursachen der aktuellen Inflationsentwicklungen:

« die Veranderungen der Corona-Pandemie sowie die Geld- und Fiskalpolitik
haben zu einem starken wirtschaftlichen Aufschwung beigetragen, der aktuell
zu einem massiven Nachfrageschub bei Vorprodukten fthrt

« das Angebot kann derzeit nicht mithalten und Lieferengpéasse entstehen

* viele Rohstoffe haben sich in den vergangenen Monaten stark verteuert
(Rohdl, Industriemetalle, Holz, Nahrungsmitteln)

« zudem sind Basiseffekte zu berlicksichtigen, die darauf beruhen, dass bei der
Inflationsmessung die heutigen hohen Preise mit den niedrigen von vor 12
Monaten verglichen werden (zzgl. Anderungen bei den Steuern und Abgaben)

+ diese Effekte sollten im Laufe des Jahres 2022 verflachen, allerdings ist mit
einer gewissen Sockelinflation (evtl. auch dauerhaft) zu rechnen

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022 6



Welt ohne Zinsen infinma

 anhaltend niedriges weltweites Zinsniveau zur Ankurbelung der Volkswirtschatft,
Senkung der Arbeitslosigkeit und Stabilisierung der 6ffentlichen Haushalte

« getrieben durch die Finanzmarkt- (2007) und die aktuelle Corona-Krise wurde
die Geldmenge weltweit massiv ausgedehnt (Liquiditat zur Notfallbekampfung)

» daraus resultieren bereits ,Spekulations-Blasen” bei festverzinslichen
Wertpapieren und zunehmend auch auf den Immobilienmarkten

« auch zukulnftig werden die Zinsen weiter unter Druck stehen, well z. Zt. schon
,ZU viel” Kapital verfugbar ist und zudem eine nachhaltig steigende
Konsumnachfrage kaum zu erwarten ist (daher geringe Investitionsneigung)

 steigende Rohstoffpreise und Probleme in den Lieferketten haben im Jahr 2021
zu einem deutlichen Anstieg der Inflation gefuhrt, der vermutlich die Noten-
banken zu einer Anpassung ihrer bisherigen Zinspolitik zwingen durfte

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022 7



Welt ohne Zinsen infinma

H H =
Umlaufsrendite
Nsbudot e Db sk . inlandische Inhaberschuldverschreibungen  ©& .
Draghi schafft Zinsen ab: EZB senkt Leitzins 1990 - 2022 EZB erhoht Strafzinsen und

auf Null Prozent steigert Anleihekaufe

Die Europaische Zentralbank steigert thre Anleihekaufe massivund
sie erhoht die Strafzinsen fiir Banken - nun auf 0,4 Prozent. Mit den
Strafzinsen passiert offenbar aber noch mehr.

Zinsen im
anhaltenden
Abwartstrend

FINANZPLATZ

Mittwoch, 13. Mai 2020 11:05 | von Andreas Britt

Coronakrise zementiert die
Negativzinsen
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Quelle: Eigene Darstellung nach Zahlen von www.bundesbank.de
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Niedrigzinsen und die Lebensversicherer

» das Niedrigzinsniveau hat auch Auswirkungen auf die Garantiezinsen
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Niedrigzinsen und die Lebensversicherer

infinma

« Kapitalversicherung, Eintrittsalter 30 Jahre, Laufzeit 30 Jahre, Jahrespramie
3.000 Euro, Beitragssumme 90.000 Euro (Ubliche Verwaltungskosten)

Rechnungszins / Abschlusskosten | 40%¢o 20%eo 10%¢o
2,25 100.436 109.974 110.225
1,75 93.643 101.949 102.168
1,25 94.582 94.773
0,90

0,25

Abschlusskosten

40%o

20%eo0

10%0

Auswirkung der Rechnungszinsan-
derung von 0,90% auf 0,25%

-8,9%

-9,1%

-9.1%
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Niedrigzinsen und die Lebensversicherer infinma
H B B

* bei einem Rechnungszins von 0,25% ist eine Garantie in H6he von 100% der
Beitragssumme technisch nicht mehr sinnvoll darstellbar

« entsprechend hat es im Jahr 2022 Anpassungen im Produktportfolio und bei
den darstellbaren Garantieh6hen und —formen der Versicherer gegeben

« dies betrifft vor allem Produkte mit bisher 100%-iger Beitragsgarantie

* bei den Riester-Renten haben die meisten Anbieter das Neugeschaft
eingestellt bzw. Tarife der Neuen Klassik zur Honorarberatung eingefihrt

* in der bAV ist die arbeitsrechtliche Zusageart der BZML im Neugeschaft
weitgehend nicht mehr verflgbar, statt dessen werden Losungen mit einer
BOLZ basierend auf Garantieniveaus von 50% bis 90% angeboten

» zudem werden Garantieh6hen immer haufiger vertragsindividuell, laufzeit- oder
auch Pricing-abhangig ausgewiesen

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022 11



Auswirkungen auf die Garantiemodelle infinma

H B B
Produktstrategien der Lebensversicherer parste“““g
Risiko, Vertriebserfolge und die Rolle der Klassik schemaﬂsc
= klassischer Deckungs-
stock bendtigt
A !
Variak'. ] :
hoch ~ uities Konventirnaiie
Ve sicherung
Klassik + ()P : .
in Funds P
- .
Statische.
Risiko fiir Hyorid Dynamisches
den Anbieter; Hybrid / I-CPPI
Solvenzkapital
Modifizierte
Indexpr' e Kiassik Select-Tarife
™. anchen
Fondsg. = ) Hochstst-.us-
L Versicherung - ronds
niedrig
vertrieblich Strohfeuer vertrieblich
nicht Nische nachhaltig
uelle: ifa Ulm erfolgreich erfolgreich
Q

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022 12



Auswirkungen auf die Garantiemodelle infinma

Renten mit Indexpartizipation @finma Neuere Hybridmodelle (2-Topf-Modelle) @finma
HE N HE N

+» konventionelle Rentenversicherung
« der Sparbeitrag erhalt eine jahrliche

. * lediglich die Uberschusse werden in Sparbeitrag Uberschussbeteiligung, dagegen ist
Sparbeitrag die Indexpartizipation investiert haufig eine garantierte Mindestwert-
steigerung nicht vorgesehen

+ Indexpartizipation wird begrenzt

durch Cap und / oder Quote (produkt-

+ produktabhangig kénnen ergdanzende

abhangig) )
+ die Beteiligung an der Wert- Kapltalanlagen_(bspw. Fonds oder
Deckungskapital entwicklung des Index wird jahrlich Indexanlagen) eingebunden werden
festgestellt . + der Kunde erhalt ggf. eine endféllige
) " [~ Deckungs- Kapitalmarkt- arantierte Erlebensfallleistun
+ Gewinne werden einmal jahrlich kapital Anlage 9 g

gesichert, Verluste wirken sich nicht
auf das Vertragsguthaben aus

+ teilweise werden Einschréankungen
hinsichtlich der Rechnungsgrundlagen

(S | T Thdev. Y T
I i " Index- .
Uberschiisse *' gy 1 . : ; . (garantierter Rentenfaktor)
partizipation alternativ kann bspw. auch eine Erlebensfallgarantie
i = vhoepss = sichere Verzinsung gewahlt werden J vorgenommen
Dynamische Wertsicherungsmodelle @fin ma (i)CPPI-Garantiemodelle @fin ma
EEN EEN

« Garantieerzeugung innerhalb der
Kapitalanlage

Sparbeitrag

Sparbeit
parbertrag « kundenindividuelles Zusammenspiel

Die Aufteilung ist u. a. abhangig von Deckungsstock und Fondsanlage

ven * Kunde kann Fondsanlage selbst
» Entwicklung der Kapitalmarkte automatische Aufteilung / bestimmen
Umschichtung » bérsentégliche Uberpriifung und

* Garantiehdhe

automatische Umschichtungen

+ Garantiezeitpunkt bzw.
Restlaufzeit Deckungskapital Aktienfonds

(Kapitalerhaltungs- (Wertsteigerungs-

Deckungs- Garantie- Fonds-
kapital fonds anlage

komponente) komponente)

) Y
Erlebensfallgarantie Beitragsgarantie

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022 13



(i)\CPPI-Garantiemodelle infinma

« Garantieerzeugung innerhalb der
Kapitalanlage

Sparbeitrag

« kundenindividuelles Zusammenspiel
von Deckungsstock und Fondsanlage

« Kunde kann Fondsanlage selbst

automatische Aufteilung / bestimmen

Umschichtung - borsentagliche Uberpriifung und
automatische Umschichtungen

Deckungskapital Aktienfonds
(Kapitalerhaltungs- (Wertsteigerungs-

komponente) komponente)

|
Beitragsgarantie

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022 14



LV-Markt 2022 - Fondspolicen infinma
H BH B

« Aufhebung der Trennung zwischen Fondstarifen mit und ohne Garantie

Risikominderung in der Kapitalanlage durch Volatilitatssteuerung, Rebalancing
und Anlauf- bzw. Kapitalablaufmanagement

Betonung von Garantiekomponenten wie bspw. garantierten Rentenfaktoren

die garantierten Rentenfaktoren sind teilweise auf Rechnungszinsen von
weniger als 0,25% abgesenkt worden (zwischen 0% und 0,24%)

zunehmend Entwicklung einfacherer Produkt- und Anlagekonzepte

» Trend zu indexorientierten Kapitalanlagemodellen (passive Kapitalanlage)

* Verbesserung der Optionen bei Kapitaleinzahlungen und —entnahmen
 Flexibilitat zur lebenslangen Fondsanlage (fondsgebundener Leistungsbezug)

» extremer Kostenwettbewerb (auf Fonds- und Policenebene)

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022 15



Exkurs: Wettbhewerbsvergleiche infinma

Wettbewerbsvergleich fondsgebundene Rentenversicherungen mit Garantie / 3. Schicht

Aufschubphase

Rentenphase

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022



Exkurs: Wettbewerbsvergleiche

Wettbewerbsvergleich fondsgebundene Rentenversicherungen mit Garantie / 3. Schicht

Rentenphase

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022
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Fondsgebundene Produkte infinma

* der Sparbeitrag wird in Fonds investiert

e keine Garantien, dafur Renditechancen

Sparbeitrag

« fUr die Lebensversicherungs-Produkte
nur bedingt geeignet, die eine Garantie-
leistung erfordern (z.B. Riester-Produkte
oder bAV-LOsungen)

* neuere Ansatze versuchen, die Anlage-
risiken zu reduzieren (bspw. durch
Fondsanlage Trend- und Volatilitatsindikatoren)

 entscheidend sind vielfaltige und

. . renditestarke Kapitalanlagen
=> keine Garantien P J

 im Fondsbereich spielen ETF- und
ESG-Anlagen eine grof3e Rolle

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022 18



Fondsgebundene Produkte infinma
H B B

« Kriterien zur Auswahl von Fondspolicen:
* renditetrachtige Kapitalanlagemaoglichkeiten tber viele Asset-Klassen

» flexible Kombinationsmadglichkeiten der Fondsanlage

Flexibilitat zur lebenslangen Fondsanlage

Flexibilitat bei Kapitaleinzahlungen und —entnahmen

Investmentorientierter Rentenbezug

erganzende Versicherungsleistungen, bspw. Arbeitskraftabsicherung
« garantierte Rentenfaktoren
 kostenoptimierte Ausgestaltung der Fondspolice

« kostengunstige Kapitalanlagemaoglichkeiten

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022 19



Exkurs: Wettbewerbsvergleiche infinma

Wettbewerbsvergleich fondsgebundene Rentenversicherungen ohne Garantie / 3. Schi

Tarif Premium FondsRente 2.0 (FV22) PrivatRente InvestFlex (RF1)
AVB Stand 012022 AVB Stand 12.2021
Tarifart Fondsgebundene Rentenversicherung Fondsgebundene Rentenversicherung

Aufschubphase

@ies jahrliches RebaIanE Ja, optional, jahrliche kostenfreie Guthabenaufteilung Nein, lediglich innerhalb der Anlagestrategien
Mindestvertragslaufzeit 5 Jahre oder weniger Ja, 2 Jahre Nein, 10 Jahre
Teilauszahlung méglich Ja, mind. 500 € zu jedem Monatsersten Ja, mind. 500 €

Ja, Beitragsstundung nach 3 Jahren Vertragslaufzeit fir max. 3
Jahre am Stuck, auf die gesamte Veriragslaufzeit fiir max. 6 Jahre
bei Arbeitslosigkeit, Kurzarbeit, Elternzeit

Nein, mind. 500 €, die Summe der Zuzahlungen eines
Versicherungsjahres darf hochstens 30.000 € betragen

. Ja, Beitragsstundung fur max. 24 Monate (36 Monate bei
Beitragspause-/stundung :

Elternzeit)
Zuzahlungen bis 200.000 € pro Kalenderjahr im . . .
bestehenden Vertrag in der Ansparphase méglich Ja, monatlich einmal, mind. 500 €, max. 200.000 € pro Jahr

Dynamik nach dreimaliger Ablehnung erneut aktivierbar Ja Ja, dynamische Erhohung kann beliebig oft ausgesetzt werden

Beibehaltung der garantierten Rechnungsgrundlagen
bei planméRigen, dynamischen Erhéhungen

Rentenphase

S0 IR A B I
NN NN

Ja Ja

C Eondsgebundene Verrentung > Ja, optional flexibler fondsgebundener Rentenbezug / Mein, eine fondsgebundene Verrentung wird nicht angeboten X
A DA T LS e e C 2D Ja 1/ entfallt (eine fondsgebundene Verrentung wird nicht angeboten) =
Ansparphase
Wechse! von der fondsgebundenen in die Ja / entfallt (eine fondsgebundene Verrentung wird nicht angeboten) =
konventionelle Rentenphase
Anlagemanagement im Rentenbezug Lo O S R I SRl T2 / entfallt (eine fondsgebundene Verrentung wird nicht angeboten) =

beitragsabhangiger und performanceabhéngiger Rentenoptimierer

N

Ja, bei Vereinbarung einer Kapitalzahlung fiir den Todesfall nach ‘/

Mehrfache Entnahmen im Rentenbezug Ja, bei Rentenphase Invest Rentenbeginn, kann Kapital ausgezahit werden

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022 20



Exkurs: Wettbewerbsvergleiche

Premium FondsRente 2.0 (FV22)
AVB Stand 01.2022

PrivatRente InvestFlex (RF1)
AVB Stand 12.2021

infinma

Giinstigerpriifung zu Rentenbeginn

Flexibler Rentenbeginn (Verfligungsphase) bis
Endalter 90

Optionale garantierte Rentensteigerung

C Garantierter Rentenfaktor ohne Treuhénder@

Garantierte Rente pro 10.000 EUR Vertragsguthaben
>24 EUR

Rentenphase

Ja

Ja

Ja, zwischen 1% - 3 %

Ja

Ja (25,69 €)

Fondsanlage

NSNS

Ja

Nein, die VP darf zum aufgeschobenen Rentenbeginn hochstens
85 Jahre alt sein

Nein

Ja

Nein (20,84 €)

X \ X x X

Freie Fondsanlage

Basketlosungen zur Auswahl (fixe Zusammenstellung
von Fonds, nicht aktiv gemanagt)

freien Fondsanlage

Kostenfreier Shift jederzeit

Kostenfreier Switch zur jeder Beitragsfilligkeit

Kostenfreies performanceabhéngiges
Kapitalablaufmanagement

Keine Begrenzung, mind.1 % des Beitrages bzw. 1 € je Fonds

Ja, Baskets mit unterschiedlicher Ausrichtung

Ja, es werden mehrere ETF- und Indexfonds angeboten

Ja, es werden mehrere ESG und ESG-Impact Fonds angeboten

Ja, institutionelle Fonds werden angeboten

Ja, Shift jederzeit maglich

Ja, Switch jederzeit moglich

Ja, wahlweise periodisch oder performanceorientiert, 5 Jahre vor
Rentenbeginn

N S N SR SRS

10 Fonds / Strategiedepots parallel besparbar

Nein

Ja, es werden mehrere ETF- und Indexfonds angeboten

Ja, es werden mehrere ESG und ESG-Impact Fonds angeboten

Ja, institutionelle Fonds werden angeboten

Ja, Shift jederzeit maglich

Ja, Switch jederzeit maglich

Nein, kostenloses aktives Ablaufmanagement 3 Jahre vor
Rentenbeginn

infinma Institut fUr Finanz-Markt-Analyse GmbH, Februar 2022
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Exkurs: Wettbewerbsvergleiche infinma

Wettbewerbsvergleich fondsgebundene Rentenversicherungen ohne Garantie / 3. Schicht
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Aufschubphase

1221 0122 o1 0122 0122 01.22 01.22 01.22 01.22 12 01.22 01.22 0122 0122 0122 0122 0122

x v x

Stand der Bedingungen
C Eostenfreiesjﬁhrliches Rebalancini)

Mindestvertragslaufzeit 5 Jahre oder weniger

Teilauszahlung méglich

Beitragspause-/stundung

NENENENE N

Zuzahlungen bis 200.000 € pro Kalenderjahr im
bestehenden Vertrag in der Ansparphase maglich

x NN N %

Dynamik nach dreimaliger Ablehnung erneut aktivierbar {

S NN
SN NN
AN S S NN
Cx xS S
NENE IR NEN RGN
NENESENES R
x x xS
SENENENENES
NN NN
SO ISR S S SO I
NENIE NN
NN IEE NI NN
S TR SR N NN
SR R NI N NN
X X X NN S
x x NN N X

Beibehaltung der garantierten Rechnungsgrundlagen V/ /
bei planmé&Bigen, dynamischen Erhéhungen

Rentenphase
Qundsgebundene Verrentung >

Freie Fondsanlage im Rentenbezug analog der
Ansparphase

x
x

x
x
x
x X
x
x

Wechsel von der fondsgebundenen in die
keonventionelle Rentenphase

x X X X

R I I e
v v x v x Vv Vv x x x x ¥

Anlagemanagement im Rentenbezug

<= R
x
RN
RN RN
K X X X

Mehrfache Entnahmen im Rentenbezug
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Exkurs: Wettbewerbsvergleiche infinma

Wettbewerbsvergleich fondsgebundene Rentenversicherungen ohne Garantie / 3. Schicht

2
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Rentenphase

Gilinstigerpriifung zu Rentenbeginn \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/
;I]exibler Rentenbeginn (Verfiigungsphase) bis Endalter ‘/ % % % % % % % % % % % % % % % % %
Optionale garantierte Rentensteigerung v X v v v v X X X v X X X v X v X X
@ntiemr Rentenfaktor ohneTreuhEnderklm.lE v v v v v v v v v v v v v v v v v v
fza;aEnJ:rte Rente pro 10.000 EUR Vertragsguthaben ‘/ ¥ % ¥ % ‘/ ‘/ % _ % _ i'e % % ‘/ % % ‘/

Fondsanlage

Freie Fondsanlage

N

Basketlésungen zur Au hl (fixe Zt ymer llung
von Fonds, nicht aktiy gema

en in der

freien Fondsanlage

Kostenfreier Shift jederzeit

=) 0 e ) )
=) I e ) 5 B
SN
A SN N EEN
SN S NN NN
xR NS K

R NN RN
SR NN RN
x koK NSNS
=) e e ) )
A RN NN
SN NN RN
= 0 R S S
= S R e
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Kostenfreier Switch zur jeder Beitragsfalligkeit

SANENENENENE I

Kostenfreies performanceabhidngiges
Kapitalablaufmanagement
Hinweis: Dieser Vergleich wurde im Auftrag der WWK erstellt. Er dient nur zur Information ihrer Mitarbeiter und ist nicht zur Weitergabe an Kunden bestimmt. Die Art der Darstellung erhebt keinen Anspruch auf Volistandigkeit, Aktualitat und inhaltiiche Richtigkeit. Je nach Praferenz des Kunden
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kénnten auch andere Kriterien fir die Auswahl eines Produkies entscheidend sein. Die verwendete Symboifik nimmt keine Beweriung vor, sondem signalisiert das Vorhandensein oder Fehlen einer bestimmien Produkieigenschaft.
(Stand: Januar 2022)
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WWK Fondspolice gestern, heute und morgen
Produktwelt 2022 - WWK Ausrichtung

| WWK IntelliProtect® 2.0 | Schicht 3 FV:
WWK Premium
I RR: Riester I I FVG v I FondsRente 2.0%
Riester mit Schicht 2 bAV: Schicht 1 und 3: ohne Garantie
neuer Provision‘/ FVG mit ‘/ FVG mit variabler - TOP-Positionierung
. , BBG 80% BBG 50% - 80% nach Ablaufleistung
Vorteilsargumentation:
e Garantiemodell iCPP] Vorteilsargumentation: Vorteilsargumentation: e TOP100 - Ansatz:
mit nachweislich . Funktionsweise iCPP| : Gaolrantiemo.deoll iCPPI Fondauswahl
hohen Aktienquoten : s mit nachweislich .
In: oot mit nachweis|ich hohen Aktienquoten * TOP-Rating
* Lockin: optionale hohen Aktienquoten : < i
Garantieerhdhung « Lock-In: optionale Bedingungswerk
* Top Fondsauswahl « Zusageart: BOLZ Garantieerh6hung . TOP: Harter
* Hoher Rentenfaktor * Top Fondsauswahl garantierte;
« WWK Service * Hoher Rentenfaktor Rentenfaktor
mogliche Zielgruppen: Spezialistenpower * Hohere
* Hohe Férderquoten Ausbildung Performancechance * TOP:
» Anbieterwechsel Fondsgebundene
e ... kein Riester mehr Rentenphase

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Schicht 3 mit der WWK

. ..ohne oder mit Garantie - ein Beispiel

= Premium FondsRente 2.0 ohne Garantie:

= garantierter Rentenfaktor: 26,62€

= |ntelliProtect® 2.0 mit 80% Garantie:
= garantierter Rentenfaktor: 26,60€

Mégliche Leistungen zum alternativen Rentenbeginn in EUR *

Mogliche Leistungen zum alternativen Rentenbeginn in EUR *

Jéahrliche Wertentwick- 0% 3% 6 % 9% Beispielhafte 0% 3% 6 % 9%

lung lhres Fonds von Wertentwicklung**
Mégliches Rentenkapital 28.917 45.431 74.784 127.901 Mégliches Rentenkapital 30.151 41.934 65.496 110.245
Mégliche monat- 76,98 120,94 199,08 340,47 Mégliche monatliche 80,20 111,55 174,22 293,25
liche Ansparrente Ansparrente
Mégliche Teildyna- 27,44 43,11 70,97 121,38 Mégliche Teildynamische 27,97 38,91 60,77 102,29
mische Plusrente Plusrente

Mégliche monatli- 104,42 164,05 270,05 461,85 Magliche monatliche 108,17 150,46 234,99 395,54
che Gesamtrente Gesamtrente

Berechnungsgrundlage: Eintrittsalter 37, LZ: 30 Jahre, mtl. Beitrag: 100€, RGZ 5 Jahre

Eine starke Gemeinschaft



Backtest Schicht 3 FV22 - 37 Jahre Laufzeit

Premium FondsRente & Vanguard U.S. 500 Index Fund EUR
etz

Eintrittsalter Maximal: 01/2022 33467758 EUR 912 % 10,08 %

Endalter Minimal: 04/2020 20813860 EUR 717 % 817 %

Monatsbeitrag Durchschn_itt 268.708,25 EUR 821 % 9,20 %
aller Termine

Alle Werte entsprechen einem tatssch- Ablauftermin Ablaufleistung m Ablauftermin Ablaufleistung

lichen Vertrag” mit der tatsdchlichen

Entwicklung der Riicknahmepreise des 1 2017 285.560,08 EUR 8,48 % 9,49 % 8 2019 263.275,82 EUR 815 % 9,12 %
genannten Fonds. 2 2017 28152892 EUR 842 % 9,43 % 9 2019 25940199 EUR 8,08 % 9,06 %
: 3 2017 298.423,00 EUR 8,66 % 9,66 % 10 2019 26051030 EUR 810 % 9,08 %
::;:_fUzgf:::hdg:g;%i:irnagk:ﬂlf:'di . 4 2017 287.160,44 EUR 850 % 951 % 11 2019 26321358 EUR 814 % 912 %
Ablaufieistungen der letzten finf jahre 5 2017 28099331 EUR 841 % 9,42 % 12 2019 270953,13 EUR 8,26 % 9,24 %
dargestellt. & 2017 27487891 EUR 832 % 933 % 1 2020 27144161 EUR 827 % 9,24 %
7 2017 266.585,56 EUR 8,20 % 9,20 % 2 2020 27207295 EUR 828 % 9,25 9%
Der gezahlte Beitrag (z.B. ein Monats- 8 2017 25992834 EUR 8,09 % 9,10 % 3 2020 24942166 EUR 792 % 8,90 %
beitrag oder eine Zulage) zuziiglich der ;) 2017 255.796,80 EUR 8,03 % 9,03 % 4 2020 208138,60 EUR 717 % BA7 %
Uberschussbeteiligung, abziiglich der Kos- 10 2017 358541,49 EUR 8,07 % 9,08 % 5 2020 23482483 EUR 7,68 % 8,66 %
ten und eines eventuellen Risikobeitrags, 11 2017 266.423,53 EUR 8,19 % 9,19 % 6 2020 24890854 EUR 791 % 8,89 %
ergibt den Anlagebetrag. Auf Basis des 12 2017 26457745 EUR 8,17 % 9,16 % 7 2020 24929128 EUR 7.92 % 8,90 %
Anlagebetrags werden Wertpapieranteile 1 2018 262.038,02 EUR 813 % 912 % 8 2020 24753489 EUR 7.89 % 8,87 %
erworben. 2 2018 263.731,07 EUR 8,15 % 3,15 % 9 2020 262.087.93 EUR 813 % 9,10 %
) 3 2018 25397575 EUR 8,00 % 9,00 % 10 2020 25444289 EUR 8,01 % 898 %
Der unter ,Rendite” genannte Prozentsatz 4 2018 24575058 EUR 7,86 % 8,86 % 1 2020 24623482 EUR 7.87 % 8,85 %
gibt die durchschnittliche jahrliche Bei- 5 2018 251.093,79 EUR 7,95 % 8,95 % 12 2020 265.256,01 EUR 8,18 % 915 %
tragsrendite entsprechend zur aufgefihr- 6 2018 263.723,61 EUR 815 % 9,14 % 1 2021 265.747.73 EUR 818 % 9,15 %
ten Ablaufleistung an. 7 2018 25949247 EUR 8,09 % 9,08 % 2 2021 26853473 EUR 823 % 9,20 %
Der unter Wertentwicklung” genannte B 2018 266.323,02 EUR 8,19 % 9,18 % 3 2021 276.643,47 EUR 8,35 % 9,32 %
Prozentsatz gibt die durchschnittiiche [ahr- g 2018 27338030 EUR 830 % 9,29 % 4 2021 28997538 EUR 8,54 % 9,50 %
liche Anlagebetragsrendite entsprechend 10 2018 27428799 EUR 831 % 930 % 5 2021 292.457.03 EUR 8,57 % 9,54 %
2ur aufpefiihrten Ablaufleistung an. 1 2018 258.588,51 EUR 8,07 % 9,06 % 6 2021 287.02819 EUR 8,50 % 9,46 %
12 2018 259.825,88 EUR 8,09 % 9,08 % 7 2021 30225322 EUR 871 % 9,67 %
Es besteht keine Gewdhr dafilr, dass diese 1 2019 23155941 EUR 7,62 % 861 % 8 2021 305530,12 EUR 8,75 % 9,71 %
Ergebnisse auch in der Zukunft zu erzie- 2 2019 24678391 EUR 7,88 % 887 % 9 2021 312505,63 EUR 8,84 % 9,80 %
len sind. Vor allem die Wertentwicklung 3 2019 25507893 EUR 8,02 % 9,00 % 10 2021 305.689.26 EUR 8,75 % 9,72 %
des Fonds, aber auch die Uberschussbetei- 4 2019 26210123 EUR 813 % 9,11 % 1 2021 32179890 EUR 8,96 % 9,92 %
ligung der WWK Premium FondsRente 2.0 5 2019 264.140,69 EUR 8,16 % 9,14 % 12 2021 31997020 EUR 8,94 % 9,90 %
kénnen in der Zukunft anders ausfallen als 6 2019 248.456.27 ELUR 791 % 8,89 % 1 2022 33467758 EUR 912 % 10,08 %
hier dargestellt. 7 2019 260.651,51 EUR 8,10 % 9,08 %

Eine starke Gemeinschaft




Backtest Schicht 3 FV22 versus FVG22 (80% Garantie 37+20 Jahre)
Vanguard U.S. 500 Index Fund EUR

Eintrittsalter Maximal: 01/2022 334.677,58 EUR 9,12 %
Endalter Minimal: 04/2020 208.138,60 EUR 717 %

Hnnatsbe'm'ag Durchschnitt 268.708,25 EUR 821 %
aller Termine

Beitragsgarantie

o Maximal: 01/2022 199.567,35 EUR 7,00 %

Litlics Ll Minimal: 04/2020 123149,28 EUR 493 %
Endalter Durchschnitt 152356,52 EUR 5,83 %
Monatsbeitrag aller Termine

Wertentw.

Rendite

Ablauftermin

Ablaufleistung

Eintrittsalter Maximal: 01/2022 166.154,86 EUR 11,15 %
Endalter Minimal: 09/2017 92.077,11 EUR 6,09 % 7,48 %
Monatsbeitrag Durchschnitt 113.252,47 EUR 7,78 % 919 %

20 J h L f .t aller Termine
Ablauftermin Ablaufleistung
Beitragsgarantie .
Eintrittsalter Maximal: 01/2022 133.470,73 EUR 931 % 1134 %
- Minimal: 09/2017 77.278,05 EUR 4,52 % 6,44 %
Endalter :
Durchschnitt 93.713,93 EUR 6,14 % 812 %
Monatsbeitrag aller Termine

Eine starke Gemeinschaft




WWK Premium FondsRente 2.0

Marktcheck nach Ablaufleistung Laufzeit 35 ]ahre

Gesellschaft Ablaufleistung Mogliche 1. Rente | Zugesagte Rente Rating F&B

Nlrnberger - FRV Tarif NFX3200 115.296 2213 25516

Continentale - Rente Invest Tarif Rl 113.552 241 299 273,66 FFF+
Ergo - Rente Chance 111.848 25,26 295 282,52 FFF+
Volkswohl Bund - FRV Tarif FR vay 23,73 293 26511 FFF+
WWK - FV22 111.218 2591 288 288,17 FFF+
n HDI - Clever Invest Privatrente Tarif HARF22 110.851 22,04 287 244,35 FFF+
Basler - Invest Vario (Fonds) Tarif FRN 110.740 22,19 288 245,73 FFF+
n LV 1871 - MeinPlan Tarif FRV 109.826 21,63 291 237,55 FFF+
n Die Bayrische - Fondsrente AKTIV Tarif FRVGZB 109.051 24,59 285 268,16 FFF
Zurich - Vorsorgeinvest Spezial 108.657 24,81 280 269,58 FFF+
Stuttgarter - performance+ FlexRente Tarif 730G 108.593 22,81 287 247,66 Fli:
Allianz - PrivatRente InvestFlex RF1 (E195) 107.763 21,03 283 226,65 FFF+
Wiirttembergische - FRV Genius Tarif FRH 107.665 17,7 284 190,57 FFF+
Alte Leipziger - AL_RenteFlex Tarif AR15 105.166 2218 274 233,23 FFF
SwissLife - Maximo 101.634 19,75 261 200,73 FFF

28 Quelle: Morgen&Morgen Stand 03.02.2022, Laufzeit 35 Jahre, Fondskosten 0,05-0,1%, Beitrag 100 € mtl., Rentengarantiezeit 10 Jahre, Dynamisch, 6 % angenommene Wertentwicklung WWK

Eine starke Gemeinschaft




WWK Premium FondsRente 2.0

auf einen Blick

STECKBRIEF

AUF EINEN BLICK

ABSICHERUNG

RENTENFAKTOR
25% Abschlag

ANPASSUNG

FLEXIBILITAT
ANLAGE

Alter 7-67 Jahre, Grundphase 2 Jahre - 90 Jahre, Mindestbeitrag 25€, Zuzahlung ab 500€ max. 200.000€",
Dynamik 1-10%, Teilauszahlung ab 500€, Fixkosten 90€ fiir Freistellung, Reduzierung, Entnahme, Kiindigung,
sowie 40€ Fixkosten fiir Zuzahlung, Wiederinkraftsetzung und Beitragserhdhung.

Grundphase Verfluigungsphase Rentenphase

individuell wahlbar fir Ifd. Weiterzahlung, Zahlstopp Ubergang spatester Rentenbeginn 90,
Beitrag, Einmalbeitrag, Rentenphase individuelle Rente entweder klassik
Zuzahlungen und Entnahme oder invest (max. 50%)

Tod vor Rentenbeginn Tod nach Rentenbeginn

mind. Beitragsverglitung Vertragsguthaben RGZ bis 95 Jahre, Restkapitalisierung

garantiert auf Gesamtguthaben, inkl. Besserstellungsoption und Dynamikeinschluss 25% Abschlag.
nur bei Tarifwechsel fiir Zuzahlungen und Erhéhungen, oder nach 3 maligem Widerspruch und neuer Dynamik

Rentenbeginn bis Alter 90, Erhohungen, Zuzahlungen, Dynamik ,einmal flir immer”
Klassik = 100% mit hohem garantierten Rentenfaktor
Invest - max. 50%, mit Moglichkeit von Zuzahlungen und Entnahmen in der Rentenphase

Shift+Switch, Rebalancing, Investitionsmanagement Einmalbeitrag, Ablaufmanagement

100 Fonds, 33 Anbieter, 8 bewahrte Baskets
Index, ESG, Aktien weltweit, Europa, Schwellenlander, Renten, Krypto, Rohstoffe, Vermdgensverwaltung

Eine starke Gemeinschaft



Backtest BasisRente FVG22B - 50 oder 80% Garantie?

.. .IntelliProtect”® & Vanguard U.S. 500 Index Fund EUR + jdhrl. Zuzahlung

Beitragsgarantie

Eintrittsalter Maximal: 01/2022 253.524,66 EUR 7,99 % 9,87 %

Endalter Minimal: 04/2020 158.839,92 EUR 6,03 % 823 %

Monatsbeitrag Durchschnitt 206.547,99 EUR 713 % 9,26 %

Jahrliche Zuzahlung aller Termine h Z h I
I T T T 5

Beitragsgarantie

Eintrittsalter Maximal: 01/2022 199.567,35 EUR 7,00 % 8,68 %

Endalter ; Minimal: 04/2020 123.149,28 EUR 493 % 687 %

Monatsbeitrag Durchschnitt 152.356,52 EUR 583 % 7,64 %

Jahrliche Zuzahlung aller Termine

Maximal: 01/2022 2.856.965,45 EUR 8,62 % 10,14 %
Minimal: 04/2020 1.741964,71 EUR 661 % 843 %
. A h I - h Z h I Durchschnitt 227062922 EUR 768 % 942 %
II"t Ja r IC er Uza Ung aller Termine
aus Steuerersparnis Tl e e
Beitragsgarantie )
Eintrittsalter Maximal: 03/2017 2.520.861,22 EUR 812 % 9,98 %
Endalter Minimal: 04/2020 1.448.244,04 EUR 583 % 746 %
Monatsbeitrag Durchschnitt 2.036.43218 EUR 722 % 8,85 %
dhrliche Zuzahlung aller Termine

Eine starke Gemeinschaft




bAV Backtestschnellcheck mit 80% Garantie

... auf einen Blick

.. .IntelliProtect” & Vanguard U.S. 500 Index Fund EUR

Beitragsgarantie
Eintrittsalter

Endalter
Monatsbeitrag

Maximal: 01/2022 199.567,35 EUR 7,00 % 8,68 %
Minimal: 04/2020 123.149,28 EUR 493 % 6,87 %
Durchschnitt 152.356,52 EUR 583 % 7,64 %
aller Termine




Riester Angebote 2021 RR09 versus 2022 RR10

* 100€ Monatsbeitrag, Laufzeit 37 Jahre ohne und mit 10.000€ KapitalUbertragung

RRO9 - Effektivkosten 2,37% GRF 28,82 RR10 - Effektivkosten 2,12% GRF 25,76

RR0O9 mit KapU - Effektivkosten 2,18% GRF 28,82

Mogliche Leistungen zum vereinbarten Rentenbeginn in EUR * Mégliche Leistungen zum vereinbarten Rentenbeginn in EUR *
Beispielhafte Wert- 0% 3% 6 % 9% Beispielhafte Wert- 0% 3% 6% 9%
entwicklung™* entwicklung**
Mogliches Rentenkapital | 50.750 | 65.863 | 111.977 | 218.360 Mogliches Rentenkapital | 50.710 | 70499 | 122.409 | 240.984
Mégliche monat- 146,26 | 18982 | 32272 | 629,31 Mogliche monat- 13063 | 18161 | 31533 | 620.78
. liche Ansparrente
liche Ansparrente Magliche Teild 46,49 64,63 112,22 | 220,93
Teildynamische Plusrente | 32,70 | 4244 7216 | 140,71 B e ’ ’ ’ ’
Mégliche monatli- 178,96 232,26 394,88 770,02 Mégliche monatii- 177,12 246,24 427,55 841,71
che Gesamtrente che Gesamtrente
maximal mégliche Teilka- 15.225 19.758 33.593 65.508 maximal mdgliche Teilka- 15213 | 21149 | 36722 | 72295
pitalabfindung (30 %)*** pitalabfindung (30 %)***

RR10 mit KapU - Effektivkosten 2,05% GRF 25,76

Mdogliche Leistungen zum vereinbarten Rentenbeginn in EUR * Mégliche Leistungen zum vereinbarten Rentenbeginn in EUR *
Beispielhafte Wert- 0% 3% 6% 9% Beispielhafte Wert- 0% 3% 6% 9%
entwicklung** entwicklung**
Mbgliches Rentenkapital 60.761 82.861 160.181 356.194 Mégliches Rentenkapital 60.712 88.422 171.142 376.080
Mégliche monat- 17511 | 23881 | 46164 | 102655 Mogliche monat- 15640 | 227,78 | 44086 | 96878
. liche Ansparrente
liche Ansparrente Mégliche Teild 55,66 81,07 156,90 344,79
. ) gliche Teildyna- . . . .
Telldynar_nlsche Plus.rente 39,15 53,40 103,22 229,53 mische Plusrente
Mégliche monatli- 214,26 292,21 564,86 | 1.256,08 Mbgliche monatli- 212,06 308,85 | 597,76 | 1.313,57
che Gesamtrente che Gesamtrente
maximal mégliche Teilka- 18.228 24.858 48.054 106.858 maximal mégliche Teilka- 18.213 26.526 51.342 112.824
pitalabfindung (30 %)*** pitalabfindung (30 %)***

Eine starke Gemeinschaft




Backtest Riester RR09 versus RR10 - 100% Garantie
.. .IntelliProtect® & Vanguard U.S. 500 Index Fund EUR

Beitragsgarantie

Eintilttaatter Maximal: 01/2022 207.377,92 EUR 6,60 %
Endalter Minimal: 04/2020 125.791,67 EUR 4,43 %
Monatsbeitrag Durchschnitt 154.753,49 EUR 532 %

Zulage aller Termine

Kapitaliibertragung

Ablauftermin Ablaufleistung
Beitragsgarantie _
Eintrittsalter Maximal: 01/2022 202.619,51 EUR 6,50 %

Endalter Minimal: 04/2020 125.310,91 EUR 441 % 580 %

Monatsbeitrag Durchschnitt 156.222,08 EUR 537 % 6,64 %
Zulage aller Termine
Kapitaliibertragung

ohne Anbieterwechsel

Ablauftermin Ablaufleistung

Beitragsgarantie

Eintrittsalter Maximal: 01/2017 585.118,63 EUR 8,84 % 11,28 %
Endalter Minimal: 11/2020 253.334,74 EUR 581 % 738 %
Monatsbeitrag Durchschnitt 405.308,20 EUR 742 % 933 %
Zulage aller Termine

Kapitaliibertragung

mit Anbieterwechsel

Ablauftermin Ablaufleistung m

Beitragsgarantie

Eintrittsalter Maximal: 01/2017 498.131,25 EUR 827 % 10,14 %
Endalter Minimal: 04/2020 208.191,60 EUR 5,08 % 6,44 %
Monatsbeitrag Durchschnitt 311.466,18 EUR 6,49 % 785 %
Zulage aller Termine

Kapitaliibertragung

Eine starke Gemeinschaft




Riester-Tarif RR10 - Laufzeit 37 Jahre im Riickspiegel

...ohne versus mit Anbieterwechsel

RR10 mit Anbieterwechsel RR10 ohne Anbieterwechsel
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WWHK Versicherungen

VIELEN DANK FUR
IHRE AUFMERKSAMKEIT.



Rechtshinweis

Diese Prasentation wurde von der WWK Versicherungsgruppe erstellt und wir behalten uns sémtliche Rechte daran vor.

Die im Rahmen dieser Prasentation verwendeten Folien geben unsere aktuelle Einschatzung auf der Basis der derzeit geltenden
Gesetze und ihrer Auslegung wieder (in Abhdngigkeit des Zeitpunktes der Erstellung). Die Prasentation erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit. Sie ist damit weder geeignet, eine Beurteilung im konkreten Einzelfall abzuleiten, noch kann sie als Basis fir
vertragliche Vereinbarungen herangezogen werden. Durch die Uberlassung der Prasentation wird eine Haftung unseres
Unternehmens gegenliber dritten Personen in keiner Weise begriindet. Das Geltendmachen von Anspriichen jeglicher Art ist
ausgeschlossen.

WWK Lebensversicherung a.G. WWK Allgemeine Versicherung AG WWK Vermdégensverwaltungs WWK Pensionsfonds AG WWK IT GmbH

Vorstand: JUrgen Schrameier (V.), Vorstand: Jlrgen Schrameier (V.), und Dienstleistungs GmbH Vorstand: Karl Ruffing, Geschéaftsfuhrer: Erik Trump
Rainer Gebhart (stv. V), Rainer Gebhart (stv. V.), Dirk Fassott Geschéftsfiihrer: Karl Ruffing, Georg Steinlein Sitz Miinchen

Dirk Fassott Vorsitzender des Aufsichtsrats: Stefan SedImeir Vorsitzender des Aufsichtsrats: Registergericht Miinchen
Vorsitzender des Aufsichtsrats: Prof. Dr. Peter Reiff Sitz Miinchen Dirk Fassott HR B 257638

Dr. Frank Schindelhauer Sitz Miinchen Registergericht Miinchen Sitz Miinchen Ust-ID DE271418995

Sitz Miinchen Registergericht Miinchen HR B 5553 HR B 76323 Registergericht Miinchen

Registergericht Miinchen HR B 211 Ust-ID DE181215896 Ust-ID DE815128290 HR B 146295

Ust-ID DE129274155 VersSt-Nr. 802/V908 0200 4423 Gl. I1d. DE38WWK00000069125 Ust-ID DE226897193

Gl. Id. DE81TWWK00000069127 Gl. Id. DE1MWWKO00000069126 Gl. Id. DE6SWWKO00000069124

Bankverbindung: Bayern LB Miinchen (BLZ 700 500 00), Kontonummer: 35 540, IBAN: DE96 7005 0000 0000 0355 40, BIC: BYLADEMMXXX
Hausanschrift: Marsstraf3e 37, 80335 Miinchen (Briefanschrift 80292), Telefon +49 (89) 51 14-0, Fax +49 (89) 51 14-23 37, E-Mail: info@wwk.de, wwk.de, info@wwk.at, wwk.at
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