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• Inflation in Deutschland erreicht +5,3% (Dezember 2021)

Kehrt das Gespenst der Inflation zurück?

Quelle: https://www.onvista.de/news/staerkste-inflation-seit-1992-nahrungsmittel-werden-teurer-510551813
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• vor allem steigende Energiepreise treiben die Inflationsraten in die Höhe

Kehrt das Gespenst der Inflation zurück?

Quelle: https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2022/01/PD22_025_611.html
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Sparbeitrag

• Ursachen der aktuellen Inflationsentwicklungen:

• die Veränderungen der Corona-Pandemie sowie die Geld- und Fiskalpolitik 

haben zu einem starken wirtschaftlichen Aufschwung beigetragen, der aktuell 

zu einem massiven Nachfrageschub bei Vorprodukten führt 

• das Angebot kann derzeit nicht mithalten und Lieferengpässe entstehen 

• viele Rohstoffe haben sich in den vergangenen Monaten stark verteuert 

(Rohöl, Industriemetalle, Holz, Nahrungsmitteln) 

• zudem sind Basiseffekte zu berücksichtigen, die darauf beruhen, dass bei der 

Inflationsmessung die heutigen hohen Preise mit den niedrigen von vor 12 

Monaten verglichen werden (zzgl. Änderungen bei den Steuern und Abgaben)

• diese Effekte sollten im Laufe des Jahres 2022 verflachen, allerdings ist mit 

einer gewissen Sockelinflation (evtl. auch dauerhaft) zu rechnen

Kehrt das Gespenst der Inflation zurück?
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• anhaltend niedriges weltweites Zinsniveau zur Ankurbelung der Volkswirtschaft, 

Senkung der Arbeitslosigkeit und Stabilisierung der öffentlichen Haushalte

• getrieben durch die Finanzmarkt- (2007) und die aktuelle Corona-Krise wurde 

die Geldmenge weltweit massiv ausgedehnt (Liquidität zur Notfallbekämpfung) 

• daraus resultieren bereits „Spekulations-Blasen“ bei festverzinslichen 

Wertpapieren und zunehmend auch auf den Immobilienmärkten

• auch zukünftig werden die Zinsen weiter unter Druck stehen, weil z. Zt. schon 

„zu viel“ Kapital verfügbar ist und zudem eine nachhaltig steigende 

Konsumnachfrage kaum zu erwarten ist (daher geringe Investitionsneigung)

• steigende Rohstoffpreise und Probleme in den Lieferketten haben im Jahr 2021 

zu einem deutlichen Anstieg der Inflation geführt, der vermutlich die Noten-

banken zu einer Anpassung ihrer bisherigen Zinspolitik zwingen dürfte

Welt ohne Zinsen
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Letzter Monatsstand – Dezember 2021

Quelle: Eigene Darstellung nach Zahlen von www.bundesbank.de

Zinsen im 

anhaltenden 

Abwärtstrend

Welt ohne Zinsen
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Verlauf der Garantiezinsen in Prozent

• das Niedrigzinsniveau hat auch Auswirkungen auf die Garantiezinsen

Niedrigzinsen und die Lebensversicherer
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• Kapitalversicherung, Eintrittsalter 30 Jahre, Laufzeit 30 Jahre, Jahresprämie 

3.000 Euro, Beitragssumme 90.000 Euro (übliche Verwaltungskosten)

Niedrigzinsen und die Lebensversicherer
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• bei einem Rechnungszins von 0,25% ist eine Garantie in Höhe von 100% der 

Beitragssumme technisch nicht mehr sinnvoll darstellbar

• entsprechend hat es im Jahr 2022 Anpassungen im Produktportfolio und bei 

den darstellbaren Garantiehöhen und –formen der Versicherer gegeben

• dies betrifft vor allem Produkte mit bisher 100%-iger Beitragsgarantie  

• bei den Riester-Renten haben die meisten Anbieter das Neugeschäft 

eingestellt bzw. Tarife der Neuen Klassik zur Honorarberatung eingeführt

• in der bAV ist die arbeitsrechtliche Zusageart der BZML im Neugeschäft 

weitgehend nicht mehr verfügbar, statt dessen werden Lösungen mit einer 

BOLZ basierend auf Garantieniveaus von 50% bis 90% angeboten

• zudem werden Garantiehöhen immer häufiger vertragsindividuell, laufzeit- oder 

auch Pricing-abhängig ausgewiesen 

Niedrigzinsen und die Lebensversicherer
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Quelle: ifa Ulm

Auswirkungen auf die Garantiemodelle
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Auswirkungen auf die Garantiemodelle
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• Garantieerzeugung innerhalb der 

Kapitalanlage

• kundenindividuelles Zusammenspiel 

von Deckungsstock und Fondsanlage

• Kunde kann Fondsanlage selbst 

bestimmen

• börsentägliche Überprüfung und 

automatische Umschichtungen

(i)CPPI-Garantiemodelle

SparbeitragSparbeitrag

Sparbeitrag

Deckungskapital

(Kapitalerhaltungs-

komponente)

Aktienfonds 

(Wertsteigerungs-

komponente)

Beitragsgarantie

automatische Aufteilung / 

Umschichtung
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• Aufhebung der Trennung zwischen Fondstarifen mit und ohne Garantie 

• Risikominderung in der Kapitalanlage durch Volatilitätssteuerung, Rebalancing

und Anlauf- bzw. Kapitalablaufmanagement

• Betonung von Garantiekomponenten wie bspw. garantierten Rentenfaktoren

• die garantierten Rentenfaktoren sind teilweise auf Rechnungszinsen von 

weniger als 0,25% abgesenkt worden (zwischen 0% und 0,24%) 

• zunehmend Entwicklung einfacherer Produkt- und Anlagekonzepte

• Trend zu indexorientierten Kapitalanlagemodellen (passive Kapitalanlage)

• Verbesserung der Optionen bei Kapitaleinzahlungen und –entnahmen

• Flexibilität zur lebenslangen Fondsanlage (fondsgebundener Leistungsbezug)

• extremer Kostenwettbewerb (auf Fonds- und Policenebene)

LV-Markt 2022 - Fondspolicen
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Exkurs: Wettbewerbsvergleiche
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Exkurs: Wettbewerbsvergleiche
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SparbeitragSparbeitrag

• der Sparbeitrag wird in Fonds investiert

• keine Garantien, dafür Renditechancen

• für die Lebensversicherungs-Produkte 

nur bedingt geeignet, die eine Garantie-

leistung erfordern (z.B. Riester-Produkte 

oder bAV-Lösungen)

• neuere Ansätze versuchen, die Anlage-

risiken zu reduzieren (bspw. durch 

Trend- und Volatilitätsindikatoren) 

• entscheidend sind vielfältige und 

renditestarke Kapitalanlagen

• im Fondsbereich spielen ETF- und 

ESG-Anlagen eine große Rolle 

Fondsgebundene Produkte

SparbeitragSparbeitrag
Sparbeitrag

Fondsanlage

=> keine Garantien
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• Kriterien zur Auswahl von Fondspolicen:

• renditeträchtige Kapitalanlagemöglichkeiten über viele Asset-Klassen

• flexible Kombinationsmöglichkeiten der Fondsanlage

• Flexibilität zur lebenslangen Fondsanlage

• Flexibilität bei Kapitaleinzahlungen und –entnahmen

• investmentorientierter Rentenbezug

• ergänzende Versicherungsleistungen, bspw. Arbeitskraftabsicherung

• garantierte Rentenfaktoren

• kostenoptimierte Ausgestaltung der Fondspolice

• kostengünstige Kapitalanlagemöglichkeiten 

Fondsgebundene Produkte
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Exkurs: Wettbewerbsvergleiche
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Exkurs: Wettbewerbsvergleiche
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Exkurs: Wettbewerbsvergleiche
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Exkurs: Wettbewerbsvergleiche



•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

 











































mailto:info@wwk.de
mailto:https://www.wwk.de
mailto:info@wwk.at
https://www.wwk.at/

