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Gezielt investieren – bevor das Inflationsgespenst
unsere Zukunftsträume zerplatzen lässt!

Auch mit Aktienfonds die Kaufkraft seines Vermögens erhalten!

Dr. Klaus Mühlbauer
Kapitalmarktexperte



Definitionen sind wichtig – aber oft öde!

Quelle: www.wikipedia.de

„Inflation (…) bezeichnet in der Volkswirtschaftslehre eine
allgemeine und anhaltende Erhöhung des Preisniveaus von
Gütern und Dienstleistungen (Teuerung), gleichbedeutend mit
einer Minderung der Kaufkraft des Geldes.“

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 
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1 Inflation wirkt wie eine Steuer!

2 Der Preis ist heiß: Inflation kann tückisch sein!

3 Und wie sag‘ ich‘s meinen Kunden?
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Preisexplosion: 7,6% (!)

„inflatio“ (lat.): „aufblähen“

Quelle: www.wikipedia.de www.fmh.de
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Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



Struktur und Veränderungen im Warenkorb

Quelle: Statistisches Bundesamt 5
Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



Inflation läßt Kaufkraft schmelzen wie Schnee in der Frühjahrssonne
 2% Inflation bedeuten nach 15 Jahren einen Verlust von 2.570 Euro
 3% Inflation bedeuten nach 15 Jahren einen Verlust von 3.581 Euro
 5% Inflation bedeuten nach 15 Jahren einen Verlust von 5.190 Euro

Inflation: Fokus auf die Kaufkraft

Quelle: Inflationsrechner (zinsen-berechnen.de); Inflation Deutschland 7/2022 7,5%. Inflationsrate 2021=3,1%.

2% 3% 5%

2022 10.000 Euro 10.000 Euro 10.000 Euro

2027 9.057 Euro 8.626 Euro 7.835 Euro

2032 8.203 Euro 7.441 Euro 6.139 Euro

2037 7.430 Euro 6.419 Euro 4.810 Euro

6
Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



2% 3% 5%

2022 10.000 Euro 10.000 Euro 10.000 Euro

2027 11.041 Euro 11.593 Euro 12.763 Euro

2032 12.190 Euro 13.439 Euro 16.289 Euro

2037 13.459 Euro 15.580 Euro 20.789 Euro

Inflation: Fokus auf den Lebensstandard

Quelle: Inflationsrechner (zinsen-berechnen.de); Inflation Deutschland 7/2022 7,5%. Inflationsrate 2021=3,1%.

Für denselben Lebensstandard brauchen wir (deutlich) mehr Geld
 2% Inflation bedeuten nach 10 Jahren benötiget man 2.190 Euro mehr
 3% Inflation bedeuten nach 10 Jahren benötiget man 3.439 Euro mehr
 5% Inflation bedeuten nach 10 Jahren benötiget man 6.289 Euro mehr
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Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



Inflation wirkt wie eine Steuer

Von “netto” nach “brutto” – eine einfache Rechnung
 Nettopreis einer Ware x 1,19 (Mehrwertsteuer) = Bruttopreis einer Ware
 Beispiel

Schuhe kosten netto 100,00 Euro x 1,19 = 119,00 Euro Ladenpreis Schuhe (Bruttopreis)

Was steigt ist egal – “teurer” bedeutet “teurer”!
 Mehrwertsteuer steigt um 10%

Schuhe kosten netto 100,00 Euro x 1,209 = 120,90 Euro Ladenpreis Schuhe (Bruttopreis)
 Netto-Schuhpreis steigt um 10%

Schuhe kosten netto 110,00 Euro x 1,19 =   130,90 Euro Ladenpreis Schuhe (Bruttopreis) 
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Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



Quelle: Top 20 Benjamin Franklin Zitate und Sprüche - Zitate.net (*1706 – † 1790)

Benjamin Franklin wusste Bescheid!

Nur zwei Dinge auf Erden
sind uns ganz sicher:

Die Steuer und der Tod!
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Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



Ausweichreaktionen auf Besteuerung?

Inflation kann man – wie auch der Steuer – nicht (kaum) “ausweichen”
 Nur wer nichts kauft zahlt keine MWSt – und Inflation ist auch egal

Ansatzpunkt: Mittelverwendung
 Konsum einschränken?
 Ersatzprodukte?

Ansatzpunkt: Mittelherkunft
 Lohn- / Gehaltserhöhung?
 Wertpapiererträge (Cashflow)?
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Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Erträge sind der beste Inflationsschutz!



Inflation ist wie eine Steuer!

Inflation ist die einzige Steuer…

…die vom Parlament                                      
nicht verabschiedet werden muß!
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Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



1 Inflation wirkt wie eine Steuer!

2 Der Preis ist heiß: Inflation kann tückisch sein!

3

12

Und wie sag‘ ich‘s meinen Kunden?



Sichtbare und unsichtbare Inflation

Quelle: www.wikipedia.de

Sichtbar: Inflation und Geldzuflüsse
 Einfache Rechnung

Gehalt (Monatsanfang) – monatliche Ausgaben = Kontostand (Monatsende)
 Zu beantwortende Frage

Ist am Ende des Monats noch Geld übrig?
Oder ist am Ende des Geldes noch Monat übrig?

Unsichtbar: Inflation und Vermögen
 Nominalbeträge bleiben unverändert: 10.000 Euro Sparguthaben 
 Das „böse Erwachen“ kommt erst beim zukünftigen Einkauf!
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Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



Inflation kann Träume platzen lassen!

Quelle: www.statista.com Bund-Länder Demografie Portal

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 
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Inflation hat viele Gesichter

Inflation bei stabilen Preisen: Shrinkflation (“Schrumpfflation”)
 Gleicher Preis, weniger Inhalt
 Im Volksmund nennt man das „Mogelpackung“!
 Warum funktioniert die „Schrumpfflation“?

 Konsumenten achten auf den Preis ihrer Lieblingsprodukte
 Seltener jedoch auf die Menge des Inhalts

Quelle: Pipa Malmgren, Ökonomieprofessorin an der Havard Business School 
15

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



Stagflation: Stillstand und Preiserhöhungen

Kofferwort “Stagflation”
 Kombination aus „Stagnation“ und „Inflation“

 Geringes Wirtschaftswachstum (nahe) „0%“
 Hohe Preissteigerungen von Gütern und Dienstleistungen

 Wortschöpfung 1960er Jahre (britischer Schatzkanzler Iain Norman Macleod)

Quelle: www.wikipedia.de Gabler‘s Wirtschaftslexikon
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Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



Blick in die Geschichtsbücher: Stagflation

OPEC 1973
 Politische Spannungen im Nahen Osten
 OPEC verknappt die Ölförderung.

Folgen der verringerten Ölförderung
 Verdoppelung des Ölpreises innerhalb von zwei Jahren 
 „Vorher-Szenario“ Inflation Deutschland 1972 6%
 „Nachher-Szenario“ Inflation Deutschland 1974 13%

Quelle: Konjunktur: Ökonom warnt vor Kombination aus Inflation & Stagnation (wiwo.de)
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Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



Quelle: www.dai.de

1973: Aktienrenditen in Zeiten von Stagflation

Kauf – Verkauf (jeweils Jahresende) ’72 – ’73 ’72 – ’74 ’72 – ’75 ’72 – ’76 ’72 – ’77

Durchschnittliche Aktienrendite p.a. -21,6% -9,3% +4,2% +2,0% +3,4%

Kauf – Verkauf (jeweils Jahresende) ’72 – ’78 ’72 – ’79 ’72 – ’80 ’72 – ’81 ’72 – ’82

Durchschnittliche Aktienrendite p.a. +4,0% +1,9% +1,8% +2,0% +3,4%

Kauf – Verkauf (jeweils Jahresende) ’72 – ’83 ’72 – ’84 ’72 – ’85 ’72 – ’86 ’72 – ’87

Durchschnittliche Aktienrendite p.a. +6,6% +7,0% +11,6% +11,2% +7,1%

Aktienfonds: langfristige “Verwahrung” gewinnt!

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 
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Quelle: www.dai.de

Aktien: langfristig die Inflation „outperformed“!

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 
19



1
2
3 Und wie sag‘ ich‘s meinen Kunden?

20

Inflation wirkt wie eine Steuer!

Der Preis ist heiß: Inflation kann tückisch sein!



Quelle: www.dai.de

Aktien: langfristig die Inflation „outperformed“!

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 
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„Gretchenfrage“ Unternehmensgewinn

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Glauben Sie dass es 
auch zukünftig 

Unternehmen geben 
wird, die Gewinne 

machen?
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Fokus: Erwarteter Unternehmensgewinn

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Quelle: www.finanztreff.de www.alphaprotech.com ISIN US0207721095, Betrachtungszeitraum: März 2019 bis März 2020

Tiefststand: 2,88 USD

Höchststand: 21,40 USD
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Fokus: Erwarteter Unternehmensgewinn

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Quelle: www.finanztreff.de WKN 703000, Betrachtungszeitraum: Juli 2021 – Juli 2022
24

Kursentwicklung (12 Monate): Rheinmetall



DAX: Cost-Average klappt besonders in Krisen
Handelstag DAX-Stand Fondsanteilspreis Investition Gekaufte Fondsanteile
09.03.2020 10.625 10,625 € 100 € 9,41
10.03.2020 10.475 10,475 € 100 € 9,55
11.03.2020 10.439 10,439 € 100 € 9,58
12.03.2020 9.161 9,161 € 100 € 10,92
13.03.2020 9.232 9,232 € 100 € 10,83

16.03.2020 8.742 8,742 € 100 € 11,44
17.03.2020 8.939 8,939 € 100 € 11,19
18.03.2020 8.442 8,442 € 100 € 11,85
19.03.2020 8.610 8,610 € 100 € 11,61
20.03.2020 8.928 8,928 € 100 € 11,20

23.03.2020 8.741 8,741 € 100 € 11,44
24.03.2020 9.701 9,701 € 100 € 10,31
25.03.2020 9.874 9,874 € 100 € 10,13
26.03.2020 10.001 10,001 € 100 € 10,00
27.03.2020 9.632 9,632 € 100 € 10,38

Anzahl gesamte Fondsanteile 159,83
Investierte Summe 1.500 €
Wert am 27.03.: 159,83 Anteile x Fondsanteilspreis 9,632 € 1.539 €
Gewinn 39 €

Quelle: www.finanztreff.de eigene Berechnungen

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 
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Quelle: www.finanztreff.de

 und : Cost-Average-Effekt

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 
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Investment braucht Zeit: Nutzen Sie sie!

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Quelle: www.pixabay.de eigenes Bild
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Warum?

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Quelle: www.pixabay.de eigenes Bild
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Investment braucht Zeit: Nutzen Sie sie!

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Quelle: www.pixabay.de
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Investment braucht Zeit: Nutzen Sie sie!

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Quelle: www.pixabay.de

…oder schon früher!
30



Warum?

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Quelle: www.pixabay.de eigenes Bild
31



Langfristinvestor André Kostolany *1906 – †1999

Langfristinvestor nach “galoppierender Inflation“
 Studium: Philosophie & Kunstgeschichte
 1924 Lehre bei französischem Börsenmakler (Adrien Perquel)

Kritische Stimme und “Börsen-Realist”
 Kritisch gegen BWL und VWL – keine Phantasie für zukünftige positive Entwicklungen
 Kritisch gegen den „Neuen Markt“ – eine „Luftnummer“

 Positiv für Aktien
 Positiv für langfristiges Investieren

Quelle: www.wikipedia.de Kostolanys Wunderland von Geld und Börse
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Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



André Kostolany: Börsenweisheiten

Quelle: www.wikipedia.de Kostolanys Wunderland von Geld und Börse
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Kaufen Sie Aktien, nehmen 
Sie Schlaftabletten und 
schauen Sie die Papiere 

nicht mehr an.

Nach vielen Jahren werden 
Sie sehen: Sie sind reich!

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



Disziplinierungsinstrument Fondspolice

34

Kaufen Sie Aktienfonds, lagern 
Sie diese in einer Fondspolice

und schauen Sie die Papiere 
nicht mehr an.

Nach vielen Jahren werden 
Sie sehen: Sie sind reich!

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



Fragen/ Anregungen?
Melden Sie sich gerne bei mir:

klaus.m.muehlbauer@t-online.de
0171 / 88 88 277

35
Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



André Kostolany: It‘s time, not timing!

Quelle: www.wikipedia.de Kostolanys Wunderland von Geld und Börse
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Ich kann Ihnen nicht sagen, 
wie man schnell reich wird.

Ich kann Ihnen aber sagen, 
wie man schnell arm wird:

Indem man nämlich versucht 
schnell reich zu werden!

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 



Rechtshinweis

Diese Präsentation wurde von Dr. Klaus Mühlbauer erstellt und er behält sich sämtliche Rechte daran vor.

Die im Rahmen dieser Präsentation verwendeten Folien geben seine aktuelle Einschätzung auf der Basis der
derzeit geltenden Gesetze und ihrer Auslegung wieder (in Abhängigkeit des Zeitpunktes der Erstellung). Die
Präsentation erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit. Sie ist damit weder geeignet, eine Beurteilung im
konkreten Einzelfall abzuleiten, noch kann sie als Basis für vertragliche Vereinbarungen herangezogen werden.
Durch die Überlassung der Präsentation wird eine Haftung von Dr. Klaus Mühlbauer gegenüber dritten
Personen in keiner Weise begründet. Das Geltendmachen von Ansprüchen jeglicher Art ist ausgeschlossen.

Umsatzsteuer-ID-Nummer: DE289896600
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DIE ZUKUNFT KANN 
KOMMEN.

WWK StarterPaket Kids 2.0



 Mtl. Beitrag, Endalter 67 Jahre, 6% Wertentwicklung

Was muss ich monatlich investieren
um mit 67 Jahren 500.000



4

Wunschsparen: 2 Top-Produkte zur Auswahl

wwk-premiumfondsrente.de

https://www.wwk.de/wwk-premiumfondsrente-film/
http://www.wwk-premiumfondsrente.de/
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Die 3 Bausteine des WWK StarterPaket Kids 2.0

Basisinformationsblätter und weitere 
Informationen nach der PRIIP-Verordnung 
finden Sie im Internet unter wwk.de/BIB.
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Wunschsparen: Vergleich



 Eintrittsalter: 0 - 14 Jahre

 Renditestarker Kapitalaufbau und Altersvorsorge
 Ab 20 
 Zuzahlungen ab 200 (12x p.a.)

 Auszahlungen ab 500 (Restguthaben mind. 1.000

 100 Fonds (institutionelle Anlageklassen)

 Fondsgebundene Rentenphase 

 Hohe und harte Rentengarantiefaktoren

 Kostenfreie Option auf BU- und Grundfähigkeitsabsicherung

 Keine kostenintensive Versorgerabsicherung

Produkt-Highlights 
WWK Premium FondsRente 2.0 Kids ohne Bruttobeitragsgarantie



Eintrittsalter: 0 Jahre, Endalter: 67 Jahre, Monatsbeitrag: 25 6% Wertentwicklung p.a., Beitragssumme 
bis 67. Lj.: 20.100 , Beitragszahlungsdauer: 67 Jahre

 Vertragsguthaben nach 18 Jahren: 

 7.136 (eingezahlt: 5.400 )

 Ablaufleistung zum 67. Lj.:

 179.071 (eingezahlt: 20.100 )

 Anfängliche Gesamtrente zum 67. Lj.:

 561 mtl. (eingezahlt: 20.100 

Beispielrechnung im Detail

8

Quelle: WWK Avanti 13.4; Tarif: FV22Kids; Berechnung vom 27.07.2022; Vertragsbeginn: 01.08.2022; Überschusssystem: Teildynamische 
Plusrente; Todesfallleistung im Rentenbezug: 28 Jahre RGZ; Fondsanlage: 100% AMUNDI PRIME GLOBAL-UCITS ETF DR (LU2089238203) 
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Backtest FV22Kids ohne Garantie
Vanguard U.S. 500 Index Fund EUR
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WWK StarterPaket Kids 2.0: das Rundum-sorglos-Paket

+ +



NACHHALTIGKEITSPRÄFERENZ-ABFRAGE BEI DER 
WWK

Umsetzung in AVANTI Angebot



 Auslöser des Themas sind die Ziele der Agenda 2030 und des Pariser Klimaabkommens
 ökologisch, wirtschaftlich und sozial nachhaltige Gestaltung der weltweiten Entwicklung 

 Eindämmung Klimawandel und klimafreundliche Umgestaltung der Weltwirtschaft 

 Relevante Regulatorik:
 Offenlegungs-VO: Offenlegungspflichten bzgl. Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken und negativen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

 Taxonomie-VO:  Definiert, wann eine wirtschaftliche Tätigkeit als nachhaltig bezeichnet werden darf

 Anpassung der IDD-DVO: Berücksichtigung der Nachhaltigkeitspräferenzen der Kunden

Warum Nachhaltigkeitspräferenzen?

12



 Umsetzungstermine
 02.08.2022 IDD / MIFID II 

Integration der Nachhaltigkeitspräferenzen des Kunden in die Geeignetheitsprüfung 

 01.01.2023 SFDR II Berichtspflicht Level II / Umsetzung RTS 
Aushändigen der vorvertraglichen Informationen für Produkte nach Art 8 und 9 (Fonds, Portfolios, 
versicherungsinterne Fonds, Sicherungsvermögen)

 Ab Q2/Q3 2023 
Periodische Informationen für Produkte nach Artikel 8 und 9 (Fonds, Portfolios, versicherungsinterne 
Fonds, Sicherungsvermögen)

Wie ist der Zeitplan für die Umsetzung der Nachhaltigkeitspräferenzen?

13



 Abfrage der Nachhaltigkeitspräferenzen bei Kunden oder potenziellen Kunden darüber, ob und, wenn ja, 
inwieweit eines der folgenden Finanzprodukte in seine Anlage einbezogen werden sollte (Änderung der 
Delegierten Verordnung (EU) 2017/2359):

 a) ein Versicherungsanlageprodukt, bei dem der Kunde oder potenzielle Kunde bestimmt, dass ein 
Mindestanteil in ökologisch nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) 
2020/852 des Europäischen Parlaments und des Rates (*) angelegt werden soll;

 b) ein Versicherungsanlageprodukt, bei dem der Kunde oder potenzielle Kunde bestimmt, dass ein 
Mindestanteil in nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Nummer 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 
des Europäischen Parlaments und des Rates (**) angelegt werden soll;

 c) ein Versicherungsanlageprodukt, bei dem die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt werden, wobei die qualitativen oder quantitativen Elemente, mit denen 
diese Berücksichtigung nachgewiesen werden, vom Kunden oder potenziellen Kunden bestimmt werden;

Was muss ab dem 02.08.2022 abgefragt werden?

14

Umwelt nachhaltig unterstützen

Umwelt, soziales und gute 
Unternehmensführung aktiv unterstützen 

(ESG)

Nachhaltigkeitsrisiken bewusst vermeiden



 Sollen nachhaltige Anlageziele berücksichtigt werden?

Erklärung: ESG1

15



 Nur ökologisch nachhaltige Anlageziele?

Erklärung: ESG1a

16

Umwelt nachhaltige unterstützen



 Nachhaltige Anlageziele (ökologisch/sozial/Unternehmensführung ESG)?

Erklärung: ESG1b

17

Umwelt, soziales und gute 
Unternehmensführung (ESG) aktiv 

unterstützen



 Sollen PAIs berücksichtigt werden?

Erklärung: ESG2

18

Nachhaltigkeitsrisiken bewusst 
vermeiden



Einstiege EV / Einstieg PV

19

 Eigenvertrieb

 Partnervertrieb



WWK Akademie online Ausblick August
Freitags 9:30 Uhr und 13:30 Uhr

20



WWK Versicherungen

VIELEN DANK FÜR
IHRE AUFMERKSAMKEIT.

21



Diese Präsentation wurde von der WWK Versicherungsgruppe erstellt und wir behalten uns sämtliche Rechte daran vor.

Die im Rahmen dieser Präsentation verwendeten Folien geben unsere aktuelle Einschätzung auf der Basis der derzeit geltenden 
Gesetze und ihrer Auslegung wieder (in Abhängigkeit des Zeitpunktes der Erstellung). Die Präsentation erhebt keinen Anspruch auf
Vollständigkeit. Sie ist damit weder geeignet, eine Beurteilung im konkreten Einzelfall abzuleiten, noch kann sie als Basis für 
vertragliche Vereinbarungen herangezogen werden. Durch die Überlassung der Präsentation wird eine Haftung unseres 
Unternehmens gegenüber dritten Personen in keiner Weise begründet. Das Geltendmachen von Ansprüchen jeglicher Art ist 
ausgeschlossen.

WWK Lebensversicherung a.G.
Vorstand: Jürgen Schrameier (V.),
Rainer Gebhart (stv. V.),
Dirk Fassott
Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Dr. Frank Schindelhauer
Registergericht
München HR B 211
St. Nr. 143/108/40018
Gl. Id. DE81WWK00000069127

WWK Allgemeine Versicherung AG
Vorstand: Jürgen Schrameier (V.),
Rainer Gebhart (stv. V.),
Dirk Fassott
Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Prof. Dr. Peter Reiff 
Registergericht 
München HR B 5553
St. Nr. 143/108/40026
Vst. Nr. 802/V908 0200 4423 
Gl. Id. DE11WWK00000069126

WWK Vermögensverwaltungs
und Dienstleistungs GmbH
Geschäftsführer: Karl Ruffing,
Stefan Sedlmeir
Registergericht
München HR B 76323
St. Nr. 143/108/40050 
Gl. Id. DE38WWK00000069125

WWK Pensionsfonds AG
Vorstand: Karl Ruffing, 
Heinrich Schüppert
Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Dirk Fassott
Registergericht 
München HR B 146295
St. Nr. 143/108/40034
Gl. Id. DE65WWK00000069124

Bankverbindung: Bayern LB München (BLZ 700 500 00), Kontonummer: 35 540, IBAN: DE96 7005 0000 0000 0355 40,  BIC: BYLADEMMXXX

Hausanschrift: Marsstraße 37, 80335 München (Briefanschrift 80292), Telefon +49 (89) 51 14-0, Fax +49 (89) 51 14-23 37, E-Mail: info@wwk.de, wwk.de, info@wwk.at, wwk.at
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