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PRICING-EFFEKT* /DWS

Hohe Intraday-Volatilitat fihrte zu starker Abweichung zwischen der
Fonds- und Benchmarkwertentwicklung

WERTENTWICKLUNG CDAX INTRADAY VOM 13.3. BIS 16.3.2020

Cut-off 16.3.2020
13:30 Uhr
782 Punkte

Cut-off 13.3.2020
13:30 Uhr
930 Punkte

Quelle: DWS International GmbH, Factset; Stand: 17.03.2020
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POSITIONIERUNG

Update zum Investitionsgrad

_ Der DWS CIO-View geht in seinem Basisszenario von temporaren nCoV-Auswirkungen aus und bleibt fir die
Anlageklasse Aktien Deutschland mit einem DAX-Kursziel deutlich Gber 10.000 Punkten auf die nachsten 12
Monate sehr positiv.

__Unser fundamentales Aktienresearch signalisiert ebenfalls deutliches Erholungspotenzial bei vielen deutschen
Unternehmen auf mittlere Sicht.

_ Viele deutsche Unternehmen weisen sehr solide Bilanzkennziffern auf und sollten voribergehende
Umsatzeinbul3en bzw. Produktionskiirzungen verkraften kbnnen, bevor sie zur alten Starke zurtickfinden.

_ Diese Qualitat deutscher Unternehmen zeigte sich auch in den Jahren nach der Finanzkrise. Hier konnten viele
gut aufgestellte, qualitatsstarke deutsche Unternehmen Uberzeugen und sich in den folgenden Jahren im
weltweiten Vergleich besser entwickeln.

_ Der DAX-Index notiert nahe seines Buchwertes, was zuletzt wahrend des Hohepunktes der Finanzkrise
Anfang 2009 der Fall war.

_ Viele Marktindikatoren (insbesondere Risiko-Indikatoren wie die Volatilitdt) zeigen, dass sich die Markte derzeit
im ,Risk-Off*-Modus befinden. Dies fihrte haufig zu einem undifferenzierten Abstol3en von Aktien, z.B.
ausgeldst durch automatische Verkaufsprogramme oder Absicherungsstrategien. Fundamentale Uberlegungen
von Marktakteuren waren in diesem Zusammenhang haufig zweitrangig.

__Aus diesem Grund ist es denkbar, dass kurzfristig wahrscheinlich weitere fiskal- bzw. geldpolitische
Stabilisierungsmal3inahmen durchgefiihrt werden.

)) Diese insgesamt konstruktive Einschatzung hat das Fondsmanagement im Investitionsgrad der
Aktienfonds Deutschland entsprechend reflektiert.

Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: 17.03.2020
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DWS DEUTSCHLAND LC /DWS

WERTENTWICKLUNG IN DEN VERGANGENEN 12-MONATS-PERIODEN
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m CDAX

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebuhren, Provisionen und andere
Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt und wiirden sich bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind
kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Stand: Ende Februar 2020, Quelle: DWS International GmbH
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DWS INVEST GERMAN EQUITIES FC /DWS

WERTENTWICKLUNG IN DEN VERGANGENEN 12-MONATS-PERIODEN
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Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebuhren, Provisionen und andere
Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt und wiirden sich bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind
kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Stand: Ende Februar 2020, Quelle: DWS International GmbH
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DWS AKTIEN STRATEGIE DEUTSCHLAND LC

/DWS

WERTENTWICKLUNG IN DEN VERGANGENEN 12-MONATS-PERIODEN
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Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebuhren, Provisionen und andere
Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt und wiirden sich bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind

kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
Stand: Ende Februar 2020, Quelle: DWS International GmbH
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WICHTIGE HINWEISE

Diese Werbemitteilung ist ausschlieRlich fur professionelle Kunden bestimmt.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschéafte betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten,
die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden Vertragen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollstandigen Angaben zu den Fonds einschlielich der Risiken sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. Dieser sowie die jeweiligen
+Wesentlichen Anlegerinformationen* stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente der Fonds dar. Anleger kdnnen diese Dokumente [sowie Kopien der Satzung[en]] [des
Verwaltungsreglements] und die jeweiligen zuletzt verdffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte in deutscher Sprache bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstral3e 11-17, D
60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg erhalten sowie
elektronisch unter ,www.dws.de” herunterladen.

Alle MeinungséuRerungen geben die aktuelle Einschatzung der DWS International GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern kann.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben und die die
Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfiigung stellt, sind in elektronischer Form Uber die Internetseite der Gesellschaft unter www.dws.de erhaltlich.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator furr die zukiinftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schétzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nicht zu-treffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode, d.h. ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Individuelle Kosten wie beispielsweise Geblhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wiirden sich bei Berticksichtigung negativ auf die
Wertentwicklung auswirken.

Néahere steuerliche Informationen enthélt der Verkaufsprospekt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielfaltigung, Veroffentlichung sowie die Weitergabe
des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erlautert, unterliegt der Vertrieb [des] [der] oben genannten [Fonds] [Teilfonds] in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen. Dieses
Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder ver6ffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften zuléssig ist. So [dirfen die] [darf der] hierin genannte[n] Fonds/Teilfonds weder innerhalb der USA, noch an oder fiir Rechnung von US-Personen oder in den USA
ansassigen Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

DWS International GmbH. Stand: 18.03.2020 (CRC: 074491)
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