
1



INVESTIEREN IN DIE ZUKUNFT UND DIE PREMIUM 
FONDSRENTE 2.0 

11.08.2023

Prof. Dr. Holger Graf & Christoph Pertl – Regionalleiter Vertriebsdirektion Niedersachsen 



Prof. Dr. Holger Graf

Kapitalmarktausblick und 
diversifizierte Portfolien im 

Jahr 2023



Agenda

Marktlage und -ausblick

Diversifizierte Portfolien?

Aktiv vs. Passiv?

Rebalancing?



Marktlage und -ausblick























Steigende Zinsen?



Zeit des billigen Geldes am Ende?



But no one cares?



Oder braucht es nur etwas Zeit?



Oder jeder weiss, was kommen wird?



Rally fast nur durch Multiples ...

Source: Edward Jones



Diversifizierte Portfolien?



Klassiker: All Weather Portfolio?

Source: http://www.lazyportfolioetf.com/allocation/ray-dalio-all-weather/?utm_content=cmp-true



Hat in 2022 super funktioniert ...



Increasing complexity



US Endowment Model?

Quelle: Chambers, D., Dimson, E., & Kaffe, C. (2020). Seventy-five years of 

investing for future generations. Financial Analysts Journal, 76 (4), 5-21.



Diversification!



Nicht zu Hause nachmachen!
Quelle: J.P. Morgan Asset Management



Vorsicht vor "einfachen" Lösungen!



Vorsicht vor "einfachen" Lösungen!

Quelle: Velvet & Handelsblatt



Aktiv vs. Passiv?



Die Antwort erscheint simpel ...



However ....

• Diese Statistiken sind dominiert von Index-Huggern: Aktive Fonds, 
die eigentlich gar nicht aktiv sind, sondern hauptsächlich ihre 
Benchmark nachbauen und dann aufgrund höherer Kosten 
underperformen!

• Die Geldpolitik der letzten Jahre hat vor allem US-Tech bzw. Mega-
Caps nach oben befördert, welche wiederum die Indexrenditen 
dominiert haben haben.



... only time will tell!



... only time will tell!



Rebalancing?



Simulationsstudie - Szenario 1



Simulationsstudie - Szenario 1



Simulationsstudie - Szenario 1



Simulationsstudie - Szenario 1



Simulationsstudie - Szenario 2



Simulationsstudie - Szenario 2



Simulationsstudie - Szenario 2



Simulationsstudie - Szenario 2



Zusammenfassung

• Rebalancing erzeugt Kosten - aber oftmals reicht z.B. quartalsweise.

• Manuellem Rebalancing können Emotionen im Weg stehen, wenn 
Gewinner verkauft und Verlierer gekauft werden müssen.

• Rebalancing erfordert konstante Überprüfung der initialen 
Investmentannahmen: Aus Renditeperspektive nur sinnvoll, wenn 
davon ausgegangen werden kann, dass Verlierer wieder aufholen!



Vielen Dank!      
Fragen?
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 Kapitalaufbau durch 
Beitragszahlung oder 
Einmalbeitrag

 Zuzahlungen & 
Beitragserhöhungen

 Entnahmen 
/Beitragsreduzierung

 Lösungsmöglichkeiten im Falle 
von Zahlungsschwierigkeiten

WWK Premium FondsRente 2.0 - Flexibilität
Phasenmodell – Möglichkeiten werden vielfältiger
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*Alpha = „Überrendite“ gegenüber Benchmark (= Vergleichswert)
** Tracking Error = Maß für die Abweichung der Wertentwicklung eines Investmentfonds 
von seiner Benchmark

WWK Premium FondsRente 2.0 - Fondsuniversum
Starke Renditen für Renten
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Vergleich Retail- & institutionelle Anlageklasse

Quelle: WWK Morningstar Analysetool, Stand 06/2022, www.fondsweb.de

WWK Premium FondsRente 2.0 – Retail-Anbieter

Retail-Anbieter

DWS – Akkumula

Fidelity Funds – European Growth Fund

JPM - Global Focus  

DJE – Zins und Dividende  

FvS – Multiple Opportunities II

0,80 %

1,04 %

1,01 %

1,00 %

0,88 %

1,45 %

1,89 %

1,72 %

1,71 %

1,63 %

FONDSNAME FONDSKOSTEN
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Wunschsparen: Anlagebaskets
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Rebalancing

 Ursprüngliche Anlagestrategie inkl. 
Chancen und Risiken bleibt konstant

 Automatische Anpassung nach jedem 
Vertragsjahr

 Jederzeit an- und abwählbar
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Investitionsmanagement

 Wählbar für Einmalbeiträge 
in der 3. Schicht

 Kapital fließt Schritt für Schritt in die gewählten 
Fonds oder Anlagestrategien

 Begrenzung des Risikos, den „falschen” 
Investitionszeitpunkt zu wählen

 Chance auf Cost-Average-Effekt
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 Kapitalaufbau durch 
Beitragszahlung oder 
Einmalbeitrag

 Zuzahlungen und Entnahmen
 Beitragserhöhung/-

reduzierung

 Lösungsmöglichkeiten im Falle 
von Zahlungsschwierigkeiten

 Phase optional

 Beitragszahlung möglich 

 Zuzahlungen und Entnahmen

 Dauer: von Ende der 
Grundphase bis max. 90 Jahre

WWK Premium FondsRente 2.0 - Flexibilität
Phasenmodell – Möglichkeiten werden vielfältiger
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 Kapitalaufbau durch 
Beitragszahlung oder 
Einmalbeitrag

 Zuzahlungen und Entnahmen
 Beitragserhöhung/-

reduzierung

 Lösungsmöglichkeiten im Falle 
von Zahlungsschwierigkeiten

 Phase optional

 Beitragszahlung möglich 

 Zuzahlungen und Entnahmen

 Dauer: von Ende der 
Grundphase bis max. 90 Jahre

 Beginn der Rentenphase 
spätestens zum 90. Lebensjahr

 Wahl der Auszahlungsvariante

 Wahl der Rentenvariante
 Klassik
 Invest

 Entnahmen aus der 
Fondsanlage

WWK Premium FondsRente 2.0 - Flexibilität
Phasenmodell – Möglichkeiten werden vielfältiger
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Rentenphase Invest: So funktioniert sie



WWK Versicherungen

VIELEN DANK FÜR
IHRE AUFMERKSAMKEIT.



Diese Präsentation wurde von der WWK Versicherungsgruppe erstellt und wir behalten uns sämtliche Rechte daran vor.

Die im Rahmen dieser Präsentation verwendeten Folien geben unsere aktuelle Einschätzung auf der Basis der derzeit geltenden 
Gesetze und ihrer Auslegung wieder (in Abhängigkeit des Zeitpunktes der Erstellung). Die Präsentation erhebt keinen Anspruch auf
Vollständigkeit. Sie ist damit weder geeignet, eine Beurteilung im konkreten Einzelfall abzuleiten, noch kann sie als Basis für 
vertragliche Vereinbarungen herangezogen werden. Durch die Überlassung der Präsentation wird eine Haftung unseres 
Unternehmens gegenüber dritten Personen in keiner Weise begründet. Das Geltendmachen von Ansprüchen jeglicher Art ist 
ausgeschlossen.
WWK Lebensversicherung a.G.
Vorstand: Jürgen Schrameier (V.),
Rainer Gebhart (stv. V.),
Dirk Fassott
Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Dr. Frank Schindelhauer
Registergericht
München HR B 211
St. Nr. 143/108/40018
Gl. Id. DE81WWK00000069127

WWK Allgemeine Versicherung AG
Vorstand: Jürgen Schrameier (V.),
Rainer Gebhart (stv. V.),
Dirk Fassott
Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Prof. Dr. Peter Reiff 
Registergericht 
München HR B 5553
St. Nr. 143/108/40026
Vst. Nr. 802/V908 0200 4423 
Gl. Id. DE11WWK00000069126

WWK Vermögensverwaltungs
und Dienstleistungs GmbH
Geschäftsführer: Karl Ruffing,
Stefan Sedlmeir
Registergericht
München HR B 76323
St. Nr. 143/108/40050 
Gl. Id. DE38WWK00000069125

WWK Pensionsfonds AG
Vorstand: Karl Ruffing, 
Heinrich Schüppert
Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Dirk Fassott
Registergericht 
München HR B 146295
St. Nr. 143/108/40034
Gl. Id. DE65WWK00000069124

Bankverbindung: Bayern LB München (BLZ 700 500 00), Kontonummer: 35 540, IBAN: DE96 7005 0000 0000 0355 40,  BIC: BYLADEMMXXX

Hausanschrift: Marsstraße 37, 80335 München (Briefanschrift 80292), Telefon +49 (89) 51 14-0, Fax +49 (89) 51 14-23 37, E-Mail: info@wwk.de, wwk.de, info@wwk.at, wwk.at
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