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1998 gründen Bert Flossbach und Kurt von Storch die Flossbach von Storch AG. 

Beide verbindet der Wunsch nach Unabhängigkeit und der Anspruch,  

erstklassiges Investmentmanagement zu betreiben. Heute ist das Unter-

nehmen einer der größten bankenunabhängigen Vermögensverwalter  

und Manager von Multi-Asset-Fonds in in Deutschland. 

Konsequent unabhängig

Seit Gründung befindet sich die Flossbach von Storch AG  

im Eigentum seiner Gründer und leitenden Angestellten 

 und ist frei vom Einfluss Dritter – konsequent unabhängig.

Mehr als 280 Kolleginnen und Kollegen kümmern sich  

um ein Vermögen von über 75 Milliarden Euro. Zu unseren 

Kunden zählen nationale und internationale Fondsanleger, 

institutionelle Investoren sowie vermögende Privatanleger.

Wir stehen für unseren Multi-Asset-Ansatz – er ist Teil  

der Unternehmens-DNA: Vermögen erhalten und mehren,  

in dem man es auf verschiedene Anlageklassen aufteilt. 

Dabei ist es unerheblich, ob uns ein Anleger mehrere Millio-

nen Euro anvertraut oder monatlich 50 Euro in einen 

Fondssparplan einzahlt – die Verantwortung ihm gegen- 

über ist die gleiche.

Denn wir verstehen uns als Partner der Menschen, die ihre 

Geschicke selbst in die Hand nehmen möchten – und  

sich um ihre privaten Finanzen kümmern wollen. Weil sie 

sehen, dass Vermögensaufbau und -pflege ihnen hilft,  

die persönlichen Ziele besser zu erreichen. Den Zielen 

unserer Anleger verpflichtet – unabhängig von der  

Höhe des uns anvertrauten Kapitals.
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Leitlinien für eine robuste Geldanlage

Anlageweltbild AnlageentscheidungDas Flossbach von Storch - Pentagramm

Qualität

Diversifikation

Wert

FlexibilitätSolvenz

Aus jahrelanger Praxiserfahrung haben wir fünf Leitlinien  

entwickelt, an denen wir unsere Anlageentscheidungen  

ausrichten. Jede in Erwägung gezogene Anlageentscheidung 

durchläuft unsere unternehmenseigene Qualitäts- und  

Risikoprüfung auf Basis des Flossbach von Storch - Penta-

gramms – und ebenso muss jedes Portfolio die Anforderun-

gen des Pentagramms erfüllen. 

Diese fünf bewährten Investmentleitlinien, grafisch  

dargestellt im Flossbach von Storch - Pentagramm, finden 

sich in allen Fonds und Mandaten wieder. Oberstes  

Ziel ist der Schutz des uns anvertrauten Vermögens – egal 

welcher Höhe. Unser Anlageweltbild, unabhängig und  

frei von der Einflussnahme Dritter, bildet das Fundament 

unserer Anlagestrategie. Eine Strategie, die aktiv und 

kaufmännisch geprägt ist und verschiedene Anlageklassen 

berücksichtigt. Die Chancen eines Investments müssen  

stets deutlich größer sein als dessen Risiken.
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Diversifikation – wer sein Vermögen langfristig 

erhalten und vermehren will, sollte es sinnvoll  

auf verschiedene Anlageklassen, Wertpapiere und 

Währungen aufteilen. Auf diese Weise können  

Anleger ihre Risiken reduzieren.

Qualität – Stabilität und Vorhersehbarkeit der  

Erträge definieren die Qualität einer Anlage.

Flexibilität – ein Portfolio mit liquiden Anlagen und 

einer Barreserve verschafft den nötigen Handlungs- 

spielraum, um Opportunitäten wahrzunehmen. 

Solvenz – hohe Schulden sind die häufigste Ursache  

für den Konkurs von Unternehmen und den Verlust  

eines Vermögens.

Wert – der Preis ist, was man zahlt – der Wert, was  

man dafür bekommt. Aktien von Qualitätsunter- 

nehmen rechtfertigen eine höhere Bewertung als 

Aktien durchschnittlicher Unternehmen.
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Warum Flossbach von Storch?

Einer der größten bankenunabhängigen  

Vermögensverwalter in Deutschland

Langjährige Erfahrung und hohe Expertise  

im Multi-Asset-Management

Benchmarkunabhängige Anlagestrategie mit  

der Möglichkeit, eine attraktive positive Rendite  

vor dem Hintergrund des Weltbildes zu erzielen

Verwaltung verschiedener Multi-Asset-Fonds  

für unterschiedliche Anlegerbedürfnisse

Als eigentümergeführtes Unternehmen sind wir  

frei vom Einfluss Dritter und unabhängig im Denken 

und Handeln. 

Seit dem ersten Tag stehen wir für aktives, benchmarkunabhängiges  

Multi-Asset-Management. Unser Ziel ist es, langfristig attraktive  

positive Renditen für die Anleger zu erwirtschaften. 

Aktives  
Vermögensmanagement

Aktive Vermögensverwaltung beginnt für uns stets mit 

einem weißen Blatt Papier. Unvoreingenommen. Im Fokus 

steht die Detailkenntnis des Chance-Risiko-Profils jeder 

einzelnen Anlage. Denn wie ein Kaufmann investieren wir 

nur, wenn die Chancen eines Investments deutlich  

größer sind als dessen Risiken. 

Sämtliche Anlageentscheidungen basieren auf unserem 

hauseigenen Research und erfolgen vor dem Hinter- 

grund unseres Weltbildes und der Leitlinien des Flossbach  

von Storch - Pentagramms.

Für uns als aktive Investoren sind der Austausch mit dem 

Management unserer Beteiligungen sowie die Ausübung 

unseres Stimmrechts wichtige Bestandteile unserer Arbeit, 

die sich auf die Qualität unserer Anlagen auswirken und 

somit maßgeblich zum Erfolg eines Investments beitragen.

Wir bringen Zeit und Geduld bei der Anlage mit – zwischen-

zeitliche Kursschwankungen sind unvermeidlich und  

gilt es zu akzeptieren. Diese sind per se kein Risiko für uns, 

sondern können vielmehr Chancen auf attraktive Sonder- 

angebote eröffnen.
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Aktien – in der aktuellen Tiefzinsphase sind Aktien die 

Anlageklasse mit dem höchsten Renditepotenzial.  

Unser Fokus liegt auf Qualitätstiteln von Unternehmen 

mit erprobtem Geschäftsmodell und soliden Bilanzen.

Anleihen – sind opportunistische Investments, um 

attraktive Renditechancen zu nutzen. Dabei richten  

wir unsere Anlageentscheidungen nicht nach dem Urteil 

großer Ratingagenturen. Vielmehr wägen wir die 

erwartete Rendite gegen die Fähigkeit des Emittenten 

ab, Zins und Tilgung zu leisten.

Wandelanleihen – diese kombinieren die Vorteile  

von Aktien und Anleihen und gewähren attraktive 

Renditechancen bei festen Laufzeiten.

Gold (direkt/indirekt) – dient als Versicherung  

gegen die uns bekannten und unbekannten Risiken  

des Finanzsystems. Das Edelmetall ist für uns die 

Währung der letzten Instanz.

Liquidität – eine ausreichende Liquiditätsreserve  

ist notwendig, um flexibel auf Anlagechancen reagieren  

zu können. 

Vermögen langfristig erhalten und mehren

Multi-Asset-Management:

die verschiedenen Anlageklassen

Für unsere Multi-Asset-Strategien nutzen wir verschie-

dene Anlageklassen. Je nach Fonds werden unterschied-

liche Bandbreiten der unten dargestellten Assetklassen 

genutzt. Hierdurch werden die Fonds mit unterschied

lichen Risikoprofilen abgebildet. 

So können wir den verschiedenen Anlegerbedürfnissen 

gerecht werden und die passende Strategie entspre-

chend dem individuellen Rendite-Risiko-Profil anbieten.
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Passende Strategien für  

unterschiedliche 

Rendite-Risiko-Profile

UNSERE MULTI-ASSET-FONDS

Mit einem über verschiedene Anlageklassen breit 

gestreuten Portfolio können Anleger Marktrisiken 

senken und vielfältige Ertragschancen nutzen.  

Das Zusammenstellen von Portfolios aus Einzeltiteln 

ist aufwändig. Für viele private Anleger ist das  

in Eigenregie nicht sinnvoll zu leisten. Flossbach  

von Storch verfügt über eine Reihe von Multi- 

Asset-Fonds, die diese Aufgabe übernehmen: Sie 

mischen aktiv mehrere Anlageklassen wie zum 

Beispiel Aktien, Anleihen und Gold und verbinden 

damit Anlagechancen mit kluger Risikostreuung. 

Unabhängigkeit bei der Investmententscheidung 

und klare Investmentleitlinien sind ein wesent- 

licher Faktor für den langfristigen Erfolg robuster 

Multi-Asset-Strategien.

Unsere Multi-Asset-Fonds sind für die verschie- 

densten Anlegerbedürfnisse, Wünsche und Ziele 

ausgelegt.

Je nach Risikobereitschaft bieten wir Ihnen die 

nachfolgend aufgeführten Multi-Asset-Fonds an. 

Bei Fragen bezüglich des für Sie passenden Fonds 

wenden Sie sich bitte an Ihren Berater. 

Risikoprofil: konservativ

Anlagehorizont: mittelfristig – 3 bis 5 Jahre

Der Investmentfonds Flossbach von Storch - Der erste Schritt 

spricht Menschen an, die sich in der Welt der Geldanlage 

noch nicht heimisch fühlen. Denen es vor allem darum 

geht, ihr Vermögen real zu erhalten. Der Fonds eignet  

sich für all diejenigen, die über geringe Anlageerfahrung 

verfügen und einen Weg aus der Nullzinsfalle suchen.  

Der Flossbach von Storch - Der erste Schritt ist ein global 

diversifizierter, defensiver Mischfonds mit aktivem  

Investmentansatz. Der Fonds nutzt flexibel die Chancen  

des gesamten Rentenmarktes und – in beschränktem 

Umfang – die des Aktienmarktes. Ziel ist es, über den Zeit- 

verlauf möglichst stabile Erträge zu erzielen. Der Fokus  

des Fonds liegt auf Staatsanleihen, Covered Bonds und  

Unternehmensanleihen sowie auf Aktien, deren  

Anteil aber auf maximal 15 Prozent begrenzt ist. Die Titel- 

auswahl erfolgt im Rahmen eines fundamentalen  

Analyseprozesses. 

Flossbach von Storch – Der erste Schritt bedeutet in Summe:

–	 Mehr Ertragschancen als beim Festgeldkonto

–	 Breite Risikostreuung

–	 Günstige Kostenstruktur

Flossbach von Storch -  
Der erste Schritt - R 

Vom Sparer zum Anleger
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0 – 15 %

50 – 100 % 1

0 – 15 % 1

0 %

0 – 20 % 1

Anlagebandbreiten des Fonds

0 % 100 %

Aktien

Anleihen

Wandelanleihen

Gold (indirekt; direkt/indirekt)

Liquidität

1	 Bandbreiten stellen zum Teil hauseigene Investitionsgrenzen dar.8
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Risikoprofil: konservativ

Anlagehorizont: mittelfristig – 3 bis 5 Jahre

Für defensive Anleger wird es schwer, mit klassischen Spar- 

produkten Geld zu verdienen. Ihr Vermögen verliert sogar 

inflationsbedingt an Wert. Wer sein Vermögen bewahren 

möchte, kommt nicht umhin, es breiter aufzustellen – weg 

von der reinen Zinsanlage. Ein Lösungsweg: eine defensive 

Multi-Asset-Strategie. Der Flossbach von Storch - Multi Asset -  

Defensive richtet sich speziell an konservative Anleger.  

Mit einer Mischung aus Anleihen, Aktien, Gold (indirekt) und 

Liquidität soll der Fonds Erträge erwirtschaften, die dem 

moderaten Risiko angemessen sind. Der Fokus liegt auf dem 

langfristigen Vermögenserhalt. Der Fonds richtet sich an 

langfristig orientierte Investoren. Das Fondsmanagement 

investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit  

in Aktien, Renten, Wandelanleihen, Währungen, Gold  

(indirekt) und Investmentfonds. Derivate können zu Absiche-

rungszwecken oder zur Ertragsoptimierung eingesetzt 

werden; der Aktienanteil darf bis zu 35 Prozent betragen. 

Gute Gründe für eine aktive Vermögensanlage:

–	 Möglichkeit des Erhalts des realen Vermögens  

bei einem Anlagehorizont von drei bis fünf Jahren

–	 Profitierung von höheren Renditechancen als  

bei Zinsanlagen

–	 Begrenzung der Risiken durch eine breite Risiko-

streuung und defensive Einzeltitelauswahl

Risikoprofil: wachstumsorientiert

Anlagehorizont: langfristig – länger als 5 Jahre

Wer keine zu hohen Risiken eingehen und dennoch die 

Kaufkraft des eigenen Vermögens steigern möchte, findet im 

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced ein geeignetes 

Anlagekonzept, das mehr als den reinen Kapitalerhalt an- 

strebt. Positive reale Renditen sind keine Selbstverständlich-

keit in einer Welt ohne Zinsen. Hält die Europäische Zentral-

bank die Zinsen noch lange niedrig, verlieren Spareinlagen 

auch bei geringer Inflation an Wert. Eine solide Kapitalanlage 

hat deshalb die vordringlichste Aufgabe, den Vermögenser-

halt zu gewährleisten. Im Idealfall steigt langfristig auch der 

Wert der Anlage. Mit einer ausgewogenen Multi-Asset-Strate-

gie lassen sich beide Ziele anstreben. Der Fonds eignet sich 

für Anleger, die zeitweise spürbare Kursschwankungen 

akzeptieren. Mit einer ausgewogenen Mischung aus Aktien, 

Anleihen, Gold (indirekt) und Liquidität soll der Fonds Erträge 

erwirtschaften, die der Risikostrukur angemessen sind. 

Gute Gründe für ein ausgewogenes Investment:

–	 Nutzung von Investitionschancen durch aktives, 

flexibles Portfoliomanagement

–	 Möglichkeit der Steigerung der Vermögenswerte 

durch langfristige Investition

–	 Begrenzung der Risiken durch eine ausgewogene 

Einzeltitelauswahl innerhalb klar definierter 

Anlagebandbreiten

Flossbach von Storch -  
Multi Asset - Defensive - R 

Defensiv investieren

Flossbach von Storch -  
Multi Asset - Balanced - R 
Ausgewogen investieren

Anlagebandbreiten des FondsAnlagebandbreiten des Fonds

10 – 35 % 1

40 – 75 %

0 – 10 % 1

0 – 10 % 2

0 – 20 % 1

0 % 100 %

25 – 55 %

30 – 60 %

0 – 15 % 1

0 – 10 % 2

0 – 20 % 1

0 % 100 %

1	 Bandbreiten stellen zum Teil hauseigene Investitionsgrenzen dar.
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Risikoprofil: wachstumsorientiert

Anlagehorizont: langfristig – länger als 5 Jahre

Die Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Strategie 

setzen wir in zwei Fonds mit unterschiedlicher Rechts- 

form um: den Flossbach von Storch SICAV - Multiple Oppor- 

tunities - R sowie den Flossbach von Storch - Multiple 

Opportunities II - R. Beide Fonds verfolgen einen aktiven 

Investmentansatz. Sie sind für Investoren interessant,  

die dem Fondsmanagement viel Handlungsspielraum ein- 

räumen, um langfristig attraktive Renditen zu erzielen.  

Im Gegenzug sollten Anleger bereit sein, hohe Kursschwan-

kungen in Kauf zu nehmen. Im Fokus des Portfoliomanage-

ments steht die Selektion interessanter Opportunitäten. 

Daher unterliegen beide Fonds nur wenigen Restriktionen. 

Der Investmentschwerpunkt liegt auf Aktien mit einer 

Mindestquote von 25 Prozent, welcher bis auf 100 Prozent 

steigen kann. Die Auswahl der Anleihen wird opportun- 

istisch vorgenommen. Kauf- oder Verkaufsentscheidungen 

sind abhängig vom jeweiligen Chance-Risiko-Profil. 

Gute Gründe für freien Handlungsspielraum:

–	 Möglichkeit, attraktive Renditen bei einem Anlage-

horizont von mindestens fünf Jahren zu erzielen

–	 Nutzung von Investmentgelegenheiten weltweit

–	 Begrenzung der Risiken durch die profunde interne 

Analyse jedes einzelnen Investments

Risikoprofil: wachstumsorientiert

Anlagehorizont: langfristig – länger als 5 Jahre

In einer Nullzinswelt bieten liquide Sachwerte wie Aktien 

attraktive Ertragsperspektiven für das Vermögen. Die 

Dividendenrendite vieler Aktien übersteigt den Zinsertrag 

bei deutschen Staatsanleihen. Aus diesem Grund in- 

vestiert der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth 

verstärkt in diese Assetklasse. Trotz des anhaltenden 

 Aufschwungs in den vergangenen Jahren bieten Aktien 

weiterhin langfristiges Wachstumspotenzial. Sollte die 

Europäische Zentralbank weiter an ihrer Tiefzinspolitik 

festhalten, so verlieren klassische zinsbasierte Anlage- 

formen weiter an Reiz. Anleger, die sich für eine wachstums-

orientierte Investmentstrategie entscheiden, sollten  

bereit sein, hohe Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. 

Diese Variante eignet sich für Anleger, die mit ihrem 

Investment langfristig hohe reale Renditen anstreben.

Gute Gründe für wachstumsorientiertes Investment:

–	 Möglichkeit, hohe reale Renditen bei einem Anlage-

horizont von mehr als fünf Jahren zu erzielen

–	 Nutzung von Investmentgelegenheiten weltweit

–	 Begrenzung der Risiken durch die profunde interne 

Analyse jedes einzelnen Investments

Flossbach von Storch - 
Multiple Opportunities Strategie 

Flexibel investieren

Flossbach von Storch -  
Multi Asset - Growth - R 

Wachstumsorientiert investieren

25 – 75 %

10 – 40 %

0 – 15 % 1

0 – 10 % 2

0 – 20 % 1

	 Flossbach von Storch -	 Flossbach von Storch - 

	 SICAV Multiple Oportunities - R	 Multiple Opportunities II - R

Rechtsform	 SICAV	 FCP

Fondstyp	 AIF	 OGAW

Gold	 physisch/nicht physisch	 nicht physisch

Goldquote	 direkt bis zu 15 % und	 indirekt bis zu 10 %

	 indirekt bis zu 10 %
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Anlagebandbreiten des Fonds Wesentliche Merkmale der beiden Fonds

1  Bandbreiten stellen zum Teil hauseigene Investitionsgrenzen dar. 

2  Gold (indirekt)   

0 % 100 %
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Renditeerwartung

Flossbach von Storch -
Multiple Opportunities

Strategie

Anlagehorizont:  

langfristig, mind. 5 Jahre 

Aktienquote: 25 – 100 %

Flossbach von Storch -
Multi-Asset - Growth

Anlagehorizont:  

langfristig, mind. 5 Jahre

Aktienquote: 25 – 75 %

Flossbach von Storch -
Multi-Asset - Balanced

Anlagehorizont:  

langfristig, mind. 5 Jahre 

Aktienquote: 25 – 55 %

Flossbach von Storch -
Multi-Asset - Defensive

Anlagehorizont:  

mittelfristig, 3 – 5 Jahre

Aktienquote: 10 – 35 % 1

Flossbach von Storch -
Der erste Schritt2

Anlagehorizont:  

mittelfristig, 3 – 5 Jahre

Aktienquote: 0 – 15 %

UNSERE ANLAGESTRATEGIEN IM ÜBERBLICK

1	 Bandbreiten stellen zum Teil hauseigene Investitionsgrenzen dar.
2	 Zum 24. Januar 2018 wurde der Teilfonds „Flossbach von Storch - Bond Total Return“ in „Flossbach von Storch - Der erste Schritt“ umbenannt.  

Zeitgleich erfolgte eine Änderung der Anlagestrategie.
3	 Mit Wirkung zum 1. Juli 2015 wurden die Vermögensgegenstände von einem anderen Luxenburger Teilfonds der gleichen Verwaltungsgesellschaft auf diesen Teilfonds übertragen.
4	 Bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile zugunsten des jeweiligen Vertriebspartners.

Flossbach von Storch - Der erste Schritt2 - R   WKN: A1W17W, ISIN: LU0952573136, Auflagedatum: 1. Oktober 2013, laufende Kosten: 0,94 %, davon u.a. Verwaltungsvergütung: 0,83 % p.a., 
erfolgsabhängige Vergütung: keine, Ausgabeaufschlag: bis zu 1 %, Umtauschprovision: bis zu 1 %4  |  Flossbach von Storch - Multi-Asset - Defensive - R   WKN: A0M43U, ISIN: LU0323577923, 
Auflagedatum: 1. Juli 2015, Auflagedatum des übertragenen Fonds 3: 23. Oktober 2007, laufende Kosten: 1,62 %, davon u.a. Verwaltungsvergütung: 1,53 % p.a., erfolgsabhängige Vergütung: keine, 
Ausgabeaufschlag: bis zu 3 %, Umtauschprovision: bis zu 3 %4  |  Flossbach von Storch - Multi-Asset - Balanced - R   WKN: A0M43W, ISIN: LU0323578145, Auflagedatum: 1. Juli 2015, Auflagedatum 
des übertragenen Fonds 3: 23. Oktober 2007, laufende Kosten: 1,62 %, davon u.a. Verwaltungsvergütung: 1,53 % p.a. erfolgsabhängige Vergütung: keine, Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %, Umtauschprovi-
sion: bis zu 3 %4  |  Flossbach von Storch - Multi-Asset - Growth - R   WKN: A0M43Y, ISIN: LU0323578491, Auflagedatum: 1. Juli 2015, Auflagedatum des übertragenen Fonds 3: 23. Oktober 2007, 
laufende Kosten: 1,62 %, davon u.a. Verwaltungsvergütung: 1,53 % p.a. erfolgsabhängige Vergütung: keine, Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %, Umtauschprovision: bis zu 3 %4  |  Flossbach von Storch 
- SICAV Multiple Opportunities - R   WKN: A0M430, ISIN: LU0323578657, Auflagedatum: 23. Oktober 2007, Laufende Kosten: 1,63 %, davon u.a. Verwaltungsvergütung: 1,53 % p.a. erfolgsabhängige 
Vergütung: Bis zu 10 % der Brutto-Aktienwertentwicklung, höchstens jedoch bis zu 2,5% des Durchschnittswerts des Teilfondsvermögens in der Abrechnungsperiode, insofern der Brutto- 
Aktienwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Aktienwert am Ende der vorangegangenen fünf Abrechnungsperioden übersteigt. Die Auszahlung erfolgt jährlich am Ende der Abrechnungs- 
periode. Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %, Umtauschprovision: bis zu 3 %4  |  Flossbach von Storch - Multiple Opportunities II - R   WKN: A1W17Y, ISIN: LU0952573482, Auflagedatum: 1. Oktober 
2013, laufende Kosten: 1,63 %, davon u.a. Verwaltungsvergütung: 1,53 % p.a., erfolgsabhängige Vergütung: Bis zu 10 % der Brutto-Anteilwertentwicklung, höchstens jedoch bis zu 2,5% des Durchschnitts- 
werts des Teilfondsvermögens in der Abrechnungsperiode, insofern der Brutto-Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Ende der vorangegangenen fünf Abrech- 
nungsperioden übersteigt. Die Auszahlung erfolgt jährlich am Ende der Abrechnungsperiode. Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %, Umtauschprovision: bis zu 3 %4

Aktienanteil

Flossbach von Storch
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CHANCEN UND RISIKEN

Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities*, Flossbach von Storch - Multiple 
Opportunities II**, Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth*, Flossbach von Storch -  
Multi Asset - Balanced* sowie Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive*

CHANCEN
+	 Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung.
+ 	 Breite Risikostreuung durch die Anlage in unterschiedliche Anlageklassen (Aktien,  

Anleihen, Wandelanleihen, Edelmetalle [* direkt/indirekt bzw. ** indirekt] etc.).  
Nutzung von Marktpotenzialen durch breites Anlagespektrum.

+ 	 Durch die Anlage von Vermögenswerten in Fremdwährungen kann der Fondsanteils-
wert aufgrund von Wechselkursänderungen positiv beeinflusst werden.

+ 	 Zusätzliche Renditepotenziale durch den möglichen Einsatz von Derivaten.
+ 	 Zusätzliche Renditepotenziale durch den möglichen Einsatz von Edelmetallen  

(* direkt/indirekt bzw. ** indirekt) (z. B. in Form von Gold).

RISIKEN
– 	 Allgemeines Marktrisiko: Die Vermögensgegenstände, in die die Verwaltungsgesellschaft 

für Rechnung der Teilfonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung 
auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige 
Vermögenswerte, ist er den – auf vielfältige, teilweise auch auf irrationale Faktoren 
zurückgehenden – generellen Trends und Tendenzen an den Märkten, insbesondere an den 
Wertpapiermärkten, ausgesetzt. So können Wertverluste auftreten, indem der Marktwert 
der Vermögensgegenstände gegenüber dem Einstandspreis fällt. Veräußert der 
Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem 
Teilfonds befindlichen Vermögensgegenstände gegenüber dem Zeitpunkt seines Anteil- 
erwerbs gefallen sind, so erhält er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht voll- 
ständig zurück. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwächse anstrebt, können diese nicht 
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschränkt. 
Eine Nachschusspflicht über das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

– 	 Währungsrisiko: Hält ein Teilfonds Vermögenswerte, die auf Fremdwährungen lauten, so 
ist er einem Währungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwährung 
gegenüber der Basiswährung des Teilfonds führt dazu, dass der Wert der auf 
Fremdwährung lautenden Vermögenswerte sinkt.

– 	 Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermögens in Anleihen anlegen. Die 
Aussteller dieser Anleihen können u. U. zahlungsunfähig werden, wodurch der Wert der 
Anleihen ganz oder teilweise verloren gehen kann.

– 	 Zinsänderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die 
Möglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung 
eines Wertpapiers besteht, ändern kann. Steigen die Marktzinsen gegenüber den Zinsen 
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i. d. R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. 
Fällt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.

– 	 Risiken aus Derivateeinsatz: Der Teilfonds darf Derivategeschäfte zu den im KIID und 
Verkaufsprospekt genannten Zwecken einsetzen. Dadurch erhöhte Chancen gehen mit 
erhöhten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen 
Verluste können sich auch die Gewinnchancen des Fonds verringern.

– 	 Edelmetall- und Rohstoffrisiken: Die Preise von Edelmetallen und Rohstoffen können 
stärkeren Kursschwankungen unterliegen. Kursverluste sind möglich.

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

CHANCEN
+ 	 Partizipation an der Entwicklung der weltweiten Anleihemärkte.
+ 	 Erzielung von Zinserträgen aus laufender Verzinsung.
+ 	 Aktives Zins-, Währungs- und Risikomanagement u.a. durch den Einsatz von Derivaten.
+ 	 Breite Risikostreuung durch die Anlage in unterschiedliche Anlageklassen (Aktien, 

Anleihen, Wandelanleihen, etc.). Nutzung von Marktpotenzialen durch breites 
Anlagespektrum.

RISIKEN
– 	 Die Vermögensgegenstände, in die die Verwaltungsgesellschaft für Rechnung der 

Teilfonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. 
Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermögens-
werte, ist er den – auf vielfältige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zurückgehen-
den – generellen Trends und Tendenzen an den Märkten, insbesondere an den 
Wertpapiermärkten, ausgesetzt. So können Wertverluste auftreten, indem der 
Marktwert der Vermögensgegenstände gegenüber dem Einstandspreis fällt. Veräußert 
der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in 
dem Teilfonds befindlichen Vermögensgegenstände gegenüber dem Zeitpunkt seines 
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhält er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld 
nicht vollständig zurück. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwächse anstrebt, 
können diese nicht garantiert werden.

– 	 Länder-, Bonitäts-, Ausfall- und Liquiditätsrisiken der Emittenten sowie Wechselkursrisi-
ken können die Kurse negativ beeinflussen. Bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren 
besteht zudem die Gefahr, dass im Fall der Veräußerung des Vermögenswerts dies nicht 
oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen Kursabschlags möglich ist.

– 	 Marktpreisrisiken bei Anleihen, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.
– 	 Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des Fonds stärker negativ beeinflusst werden, 

als dies bei dem Erwerb von Vermögensgegenständen ohne den Einsatz von Derivaten 
der Fall ist. Hierdurch können sich das Verlustrisiko und die Volatilität (Wertschwan-
kung) des Fonds erhöhen.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie 
den spezifischen Anhang zum jeweiligen Teilfonds innerhalb des Verkaufspros-
pekts, um eine vollumfängliche Übersicht aller Chancen und Risiken in Bezug auf 
den Teilfonds zu erlangen.
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RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung. Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Titeln unterbrei-
tet. Die enthaltenen Informationen und Einschätzungen stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Die vollständigen Angaben des/der Fonds sind dem Verkaufsprospekt sowie 
der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen, ergänzt durch den jeweiligen letzten geprüften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher 
jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie die Wesentlichen 
Anlegerinformationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den jeweiligen Vertretern in 
den Ländern, für die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfassung von Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten 
finden Sie unter dem Hyperlink https:/w/www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, länderspezifische Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des 
Vertriebs, bezüglich ihrer Investmentfonds vornehmen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschätzungen von Flossbach 
von Storch zum Zeitpunkt der Veröffentlichung wieder und können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen spiegeln die Ansicht und 
die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch können die tatsächlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben wurden mit 
Sorgfalt zusammengestellt. Für die Richtigkeit und Vollständigkeit kann jedoch keine Gewähr und keine Haftung übernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen und 
Sie erhalten möglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zurück. Bei der Vermittlung von Fondsanteilen oder Aktien können Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Rückver-
gütungen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft gemäß dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behand-
lung ist von den persönlichen Verhältnissen des Anlegers abhängig und kann Änderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie diesbezüglich Ihren Steuerberater. Die ausgegebenen Anteile/
Aktien dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So dürfen die 
Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen „US-Personen“ zum Kauf angeboten oder an diese 
verkauft werden. Darüber hinaus können die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indirekt „US-Personen“ und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer „US-Per-
sonen“ im Sinne der Definition des „Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)“ befinden, angeboten oder verkauft werden. Zudem darf dieses Dokument und die in ihm enthaltenen 
Informationen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veröffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds können 
auch in anderen Rechtsordnungen Beschränkungen unterworfen sein. Der jüngste Nettoinventarwert (NIW) kann über die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungs-
gesellschaft abgerufen werden. Die historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.  © 2021 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten. 

Nachdrucke des Dokuments sowie öffentliches Zugänglichmachen – insbesondere durch Aufnahme in fremde Internetauftritte – und Vervielfältigungen auf Datenträger aller Art bedürfen 
der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die Flossbach von Storch AG.
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