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Allianz PrivateFinancePolice

Neuartiges Produkt mit zahlreichen .
Besonderheiten

© Allianz

» Renditechancen alternativer Anlagen

Vielfaltige Chancen

+ Liquiditat / Verfigbarkeit

» Globale Diversifikation » Zeitversetzte Wertermittlung
 Derzeit funf unterschiedliche Anlageklassen * Mindesteinmalbeitrag 25.000 EUR
» Know-how und Management der Allianz » Schwankungs- und Verlustrisiken
» Planbare Laufzeiten + keine Beitragsgarantie

Zielgruppe: Vermodgende Kunden zur Beimischung

+ Ausfahrliche Produktinformation und fachliche Vertiefung durch zusatzliche Medien (z.B. WBT)

vor der Beratung

 Abbildung der Produktbesonderheiten im Rahmen der Angemessenheits- und

Geeignetheitsprifung



* Investitionsprozess und Bewertung
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Allianz PrivateFinancePolice | Kundenzielgruppe

Zielgruppe vermogende Kunden

Vermogende Kunden, die ...

... die Chancen und Risiken alternativer
Anlagen einschéatzen und eingehen kénnen

... aufgrund ihrer Anlagementalitat keine
Garantien bendtigen

... eine zusatzliche Beimischung zu
bestehendem Portfolio aus liquidem
Gesamtvermdgen suchen

... aufgrund ihrer Vermogensstruktur langfristig
anlegen kbnnen

... Uber genugend Liquiditat verfigen und
daher nicht auf Entnahmen wahrend der
Laufzeit angewiesen sind

©Alianz 1



Allianz PrivateFinancePolice | Positionierung

Eigenstandiges Produkt
zur Beimischung

Auszug Zielmarkt

Wiinsche / Bediirfnisse

» Aufbau von Vorsorgekapital zur Altersvorsorge
* Von Renditechancen alternativer Anlagen profitieren
» Eine Beitragsgarantie ist nicht wichtig

PrivateFinancePolice

Finanzielle Verhaltnisse / Verlustrisiko

Der Kunde kann ...

» ... aus heutiger Sicht den Einmalbeitrag erbringen

» ...Schwankungen in der Wertentwicklung des
Policenwerts akzeptieren
... mogliche Verluste tragen
... akzeptieren, dass nur eingeschrankt Verfigungen
Uber das Vertragsguthaben méglich sind

SseTs TSR A EPRES=] e o

Langfristige Portfolio-Erganzung fir die Vorsorge vermégender Kunden.

© Allianz




Allianz PrivateFinancePolice | Positionierung

Alternative Anlagen uberzeu
Rendite und Stabilitat

Vergleichbar mit den Renditechancen eines global »
diversifizierten Aktienportfolios bei gleichzeitig -
geringeren Schwankungen

Attraktives
Rendite-Risiko-Profil

{

LW
Zusatzliche Diversifikation Bestehende Anlageportfolios kdénnen durch Anlagen,
durch nicht an der Borse die nicht an der Bérse gehandelt werden,
gehandelte Anlagen risikoreduzierend erganzt werden
Stabile Ertrage mit RegelmaBig wiederkehrende Ertrage wie z. B.
tuberdurchschnittlichem Mieteinnahmen, Zinsen oder Mauteinnahmen
Chancenpotenzial sorgen fur Kalkulierbarkeit und Kontinuitat

© Allianz 1
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Allianz PrivateFinancePolice | Investitionsprozess und Bewertung

ovativer Zugang zu Renditechancen
alternativer Anlagen: Die PrivateFinancePolice

Die Wertentwicklung ausgewahlter ... wird in einem strukturierten und

alternativer Anlagen im breit diversifizierten I Benmen

Sicherungsvermogen... Referenzportfolio abgebildet1...

einer Rentenversicherung:

Referenzportfolio
PrivateFinancePolice

Erneuerbare - Planbare Laufzeiten

Energien 559/ .

Immobilien

Breite Streuung

REFERENZ-
PORTFOLIO

L

20%

30% vom Know-how der

Allianz zu profitieren

Private Equity B 5

Startallokation



Allianz PrivateFinancePolice | Investitionsprozess und Bewertung

—PrivateFinancePolice — Starke Werte mit einer
Rentenversicherung vorteilhaft kombiniert

Rentenversicherung

Referenzportfolio
gegen Einmalbeitrag alternativer Anlagen

REFERENZ) e
PORTFOLIO
Diese vorteilhafte .. mit dem auf dem ... Privatkunden, bei
Kombination einer Sicherungsvermogen planbarer Laufzeit von den
Rentenversicherung ohne basierenden, breit diversifizierten Renditechancen alternativer
Beitragsgarantie L Referenzportfolio ermogIICht .

Anlagen zu profitieren.

Dieses neuartige Produkt erfordert besonderes Know-how beim Vermittler.

© Allianz



Allianz PrivateFinancePolice | Investitionsprozess und Bewertung

Auswahlprozess Bewertungsprozess

Gewichtung der
Anlageklassen

Festlegung der
Anlageklassen

Ermittlung der Wertentwicklung

Markttbliche Modelle

10 Y%
zur Bewertung der zugrunde liegenden
25 % Investitionen
Erneuer-
bare
Energien . .
Bestimmung von Marktwertdnderungen

Private REFERENZ- und laufenden Zahlungen

Debt ] PORTFOLIO

15 %
Privgte v

Equity

30 %

Praf- und Kontrollprozess unter
Einbeziehung eines Wirtschaftsprifers

20 %
Startallokation
Grundsatz: Alle Investitionen der fiinf Das Anlageziel ist die Erwirtschaftung Transparenter, qualitatsgesicherter Prozess zur
Anlageklassen im Sicherungs- eines nachhaltigen Wertzuwachses. Bewertungl der Investitionen und damlF der
vermdgen werden in das Wertentwicklung des Referenzportfolios.

Referenzportfolio einbezogen.!

Wertentwicklung des
Referenzportfolios
je Quartal

Ausgleich fir
Liquiditats-
bereitstellung

Gewichtung der
Anlageklassen

Wertentwicklung
der Anlageklassen
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Allianz PrivateFinancePolice | Investitionsprozess und Bewertung

Kriterien und Grundsatze im Auswahlprozess

Das bestehende, breit diversifizierte Portfolio alternativer Anlagen des Allianz
Leben Sicherungsvermdgens dient als Grundlage fir das Referenzportfolio.

Transparenter Auswahlprozess fir die Abbildung im Referenzportfolio

+ Festlegung der Anlageklassen: Auswahl aus den im Anlageklasse: Immobilien
Sicherungsvermégen gehaltenen Anlageklassen auf Basis eines

attraktiven Risiko-Rendite-Profils. Bandbreite (fix):
25-35 %

Anlage- o _ . ) .
klassen » Fest definierte Bandbreiten fir die Gewichtung jeder

Anlageklasse. Gewichtung der

Anlageklasse:

- Jahrliche Uberpriifung und Festlegung der Gewichtungen SO

innerhalb der Bandbreiten.

* Innerhalb der Anlageklassen wird auf die Abbildung eines
Querschnitts aller Investitionen bzw. Projekte im
Sicherungsvermdgen abgezielt.

Investition:
Objekt 1515 Broadway in
Manhatten, NY, USA

Auswahl « Kriterium fur die Einbeziehung von Investitionen bzw. Projekten ist
Investitionen die Sicherstellung einer quartalsweisen Bewertung unter
Berucksichtigung eines Mindestvolumens von 200 Mio. EUR.

4

Gewichtung im

, iy . Referenzportfolio:
* Innerhalb der Anlageklasse werden die Investitionen bzw. Projekte 1,4p%

entsprechend ihres Marktwertes gewichtet ein.
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Bewertung alternativer Kapitalanlagen
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Marktwert als Grundlage der Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Referenzportfolios resultiert aus dem Marktwert und den laufenden Zahlungen
der alternativen Anlagen. Der Marktwert der alternativen Kapitalanlagen wird auf Basis markttiblicher
Bewertungsmodelle ermittelt, da diese nicht an der Bérse gehandelt warden.

s T

Marktgerechte Bewertung

Prif- und Kontrollprozess
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Ein unabhangiger Wirtschaftsprifer pruft und bestatigt ,‘.,___
die Einhaltung des Prif- und Kontrollprozesses /[“
bei der Bewertung. qu >

Es werden marktibliche Modelle zur Bewertung
herangezogen, bei denen gegenwartige
Markterwartungen beziglich Chancen und Risiken
berlcksichtigt werden.

Einflussfaktoren auf die Bewertung Lﬁlﬂ " ]J./ l

Wachstumspotenzial Geschiftspolitik
Bewertungsmodell

Risikobeurteilung alternativen Anlagen

e
X
VA

Marktwert der

PRTENT

v

Y
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Zukunftige
Zahlungsstrome Zinsumfeld
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Allianz PrivateFinancePolice | Investitionsprozess und Bewertung

Bewertung alternativer Kapitalanlagen @

Bewertungsverfahren: Schematischer Uberblick

» Der Marktwert der alternativen Anlagen wird auf Basis marktiblicher Bewertungsmodelle ermittelt,

da diese nicht an der Borse gehandelt werden.
» Bei der Ermittlung werden kinftige Zahlungsstrome diskontiert und in einem aktuellen Zeitwert zusammengefasst,
der die gegenwartigen Markterwartungen berlcksichtigt (Barwertverfahren).

Analyse Ermittlung der Vergleich Marktwert!
der Investition Zahlungsstrome der Anlage [EUR]

m  Zur Wertermittiung Kernelement der Bewerten heiBt vergleichen: _
ist eine ausfihrliche Bewertung sind die d. h. der Wert einer Zahlung -
Einordnung der Chancen erwarteten Zahlungen aus ergibt sich aus dem Vergleich
und Risiken einer Anlage der Anlage, bspw. mit anderen Investitionen. Zahlungsstrome
erforderlich Mietzahlungen, Diese spiegeln die [EUR]
(bspw. Zustand, Gewinnausschittungen Renditeerwartung wider;
Nachhaltigkeit des oder Zinszahlungen. beim Diskontieren werden =

Geschéaftsmodells,
Wettbewerb).

Zeitpunkt der Zahlungen und
das Risiko berucksichtigt.

Diese werden auf

. . Renditeerwartun
unbestimmte Zeit gezahlt. SACE g

[%]

1 Berechnung unter der vereinfachten Annahme einer ewigen Rente (Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung, d.h. Zahlungsstréme flieBen dauerhaft in gleicher Hohe).

© Allianz
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Allianz PrivateFinancePolice | Investitionsprozess und Bewertung @

Bewertung alternativer Kapitalanlagen

Bewertungsverfahren: Schematisches Bewertungsbeispiel einer Immobilie

Analyse Ermittlung der éIé Vergleich
der Investition Zahlungsstrome der Anlage

« Differenzierte Bewertung « Jahrliche Mietertrage: - Risikoloser Zins
von Gebaude und +27 Mio. EUR - Risikozuschlag fiir
Grundstack - Jahrlicher Aufwand fair erwartetes
/ ) El-nflussfalftoren: Gebé&ude und Grundstlck Leerstandsrisiko,
W'rtS_Chaft“_Che Lage der (bspw. Bewirtschaftungs- Mietentwicklung, bauliche
Region, Mieterstrukiur, 5 fyang) Risiken, Liquiditatsrisiken
baulicher Zustand etc. - 12 Mio. EUR
» Immobilie in Hamburg: _
Shopping Center = 15 Mio. EUR'

= 300 Mio. EUR

— 260 Mio. EUR

Gesamtwert der Anlage 560 Mio. EUR

' Es wird vereinfachend angenommen, dass’die
© Allianz

artungen konstant blei( n.



Allianz PrivateFinancePolice | Investitionsprozess und Bewertung

Allianz Sicherungsvermoégen

Ausbau attraktiver alternativer Anlagen im
Sicherungsvermdgen im Rahmen der laufenden
Investitionstatigkeit durch Gelder der
PrivateFinancePolice-Kunden.

Wert des Pollcen_yvert Auszahlun
: geman ) 9
Referenzportfolios Alternative Kapitalanlagen Wertentwicklung Versicherungs-
zu Marktpreisen im Sicherungsvermdgen Referenzportfolio leistung
Auswahl und
Gewichtung
Zinsphase Zinsphase

my, =

Wert- )

——

entwicklung

\

Zahlung Erster :
Einmalbeitrag Bewertungsstichtag |

REFERENZ-
PORTFOLIO,

L

Die Entwicklung des Policenwertes
basiert auf der quartalsweisen
Wertentwicklung des Referenzportfolios

n

B —

Letzter
Bewertungsstichtag




Allianz PrivateFinancePolice | Preis/Leistung

Schematische Gesamtkostenbetrachtung:

Beispielhafte Wertentwicklung Kosten der zugrunde Wertentwicklung
der zugrunde liegenden liegenden Kapitalanlage Referenzportfolio nach Versicherungs- Wertentwicklung Beispielhafte
Kapitalanlage vor allen Kosten Kapitalanlagekosten kosten nach allen Kosten Ablaufleistung’
12,1 % 3,1%

11% 7,9 %

247.733 EUR
1,1 %
@ 177.226 EUR
j ) e 125.573 EUR
my,
1,7 % 1,7 %

e e 0,0% £ @ 88.073 EUR

— | 0.0% V=, O m— —

L 4 -1,2%
Kosten der Kapitalanlage Erfolgsabhéngiger Anteil Quelle: eigene Darstellung

~ OAlianz



Allianz PrivateFinancePolice | Preis/Leistung

Besonderheiten ,,nicht an der Borse
gehandelter Anlagen*

Erhohte Komplexitat

‘ Aufwendiger Investmentprozess bei Selektion und Bewertung méglicher Investitionsobjekte
‘ Individuelle Vertragsausgestaltung fir jede Investition

‘ Deutlich eingeschrankter Kauferkreis — zusatzlicher Aufwand bei laufendem Management,
bspw. durch Immobilienbewirtschaftung

Auswirkungen auf das Referenzportfolio

‘ Bestimmung der Wertentwicklung des Referenzportfolios nur quartalsweise zu den
Bewertungsstichtagen und zeitversetzt um 3 Monate méglich.

‘ Die Werte stehen daher erst zum Bewertungsstichtag am Ende des Folgequartals fest.
Auszahlungen sind allgemein an die Bewertung und damit an Quartalsstichtage gebunden.

Durch héheren Aufwand und héhere Komplexitat entstehen héhere Kosten als bei
bérsengehandelten Anlagen.

© Allianz T
I




Allianz PrivateFinancePolice | Rendite-Risiko-Profil @

Attraktives Rendite-Risiko-Profil:
Wirkungsweise alternativer Renditequellen

Schematische Darstellung langfristiger Renditechancen und Schwankungsrisiken des
Referenzportfolios im Vergleich mit borsengehandelten Anlageklassen:

Alternative Renditequellen:
T Referenzportfolio
S PrivateFinancePolice Zusatzertriage durch erschwerte
Q ny, Aktien Handelbarkeit (llliquiditat) und
s n Schwellenlander Vergitung eines héheren Aufwands
) FORTFOLIG fir das Management der Kapital-
e Aktien Welt anlagen u. a. aus regulatorischen
N . Aspekten (Komplexitét).
o Wirkungsweise Aktien Europa
OC  alternativer Schwellen-
® Renditequellen landeranleihen . .
2 HighYield Ertrage und Marktwertanderungen
.E U O o alternativer Anlagen sind geringeren
=2 Staats- anleihen Schwankungen unterworfen als
S anleihen handelbare Anlagen.
—

Schwankungsrisiken—»

Quelle: eigene Darstellung

., Neben den aufgezeigten Schwankungsrisiken bestehen auf Ebene einzelner Investitionen auch Risiken aus der
# erschwerten Handelbarkeit und Ausfallrisiken bis hin zum Totalverlust. Durch die breite Streuung des
Referenzportfolios werden diese abgeschwécht.




Allianz PrivateFinancePolice | Rendite-Risiko-Profil

Attraktive langfristige Renditechancen / *

Schematische Darstellung langfristiger Renditechancen p. a. nach Kapitalanlagekosten und
Schwankungsrisiken des Referenzportfolios im Vergleich mit den einzelnen Anlageklassen:

Langfristige Renditechancen:
Die langfristigen Renditechancen'’
p. a. sind als Durchschnittswert
uber einen mindestens
zehnjahrigen
Betrachtungszeitraum zu
verstehen.

Erneuerbare
Energien

Die angegebenen langfristigen
Bandbreiten stellen keine
jahrlichen Ober- oder
Untergrenzen dar. Einzelne
Anlageklassen konnen auf

Jahressicht stark abweichen. 4-6%p.a.

Schwankungsrisiken:
Die Volatilitat kann sich jederzeit

r--- Langfristige Renditechancen'—>

4-6%p.a.

> /4 L7 7

Private

Equity

Referenzportfolio
5-7 % p. a.

®

REFERENZ-
\PORTFOLlO
Private W

10-12% p. a.

5-8 % p. a.

Debt

4-8 % p. a.

stark erhéhen.

Die langfristigen Renditechancen sind kein verlasslicher Indikator flr kinftige Renditen.

" Nach Kosten der Kapitalanlage.
© Allianz

Quelle: eigene Darstellung

Schwankungsrisiken —»
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Allianz PrivateFinancePolice | Rendite-Risiko-Profil

Langfristige Beimischungswirkung

Ausgangsportfolio Rentenfokussiertes Kundenportfolio Aktienfokussiertes Kundenportfolio
Die Zusatzertrage alternativer Anlagen In einem chancenorientierten Portfolio
fihren bei einer Beimischung der lassen sich die kurzfristigen Schwankungen
PrivateFinancePolice zu einem durch Beimischung der
wertorientierten Portfolio zu einer héheren PrivateFinancePolice reduzieren.
Renditechance.
+
Referenzportfolio A T
PrivateFinancePolice I -
GC.) g « 8 < [/
(@] ;s & oo femmmmmmmmm—————————ee—
@ /I & § « “
< /! O
s /vy g & &
2 ; = P 7 0
Individuelle S 7 k5 % Doy 090
Beimischung / Z
% J/ 0% % 09-))
! 2 =
=2 06 S
Anteil @ % ¢ g
Private 7 —I' I
Finance Anteil Schwankungsrisiken = =»  1— - - — — Schwankungsrisiken —>
Police  Ausgansportfolio . .
Quelle: eigene Darstellung Quelle: eigene Darstellung

e/ 4

Die Beimischung der PrivateFinancePolice kann das Rendite-Risiko-Profil des
Gesamtportfolios verbessern.

© Allianz



Allianz PrivateFinancePolice | Rendite-Risiko-Profil

Zusatzliche Diversifikation
Stressszenarien

f
§

Positiver Diversifikationseffekt
durch Beimischung der
PrivateFinancePolice

Wertentwicklung ausgewahlter Anlagen in der Finanzkrise 2008/2009

&
il
|

IBOXX
Fixed Income? 70 % Aktien
9,1 % Wert- 100 % Aktien 30 % PFP
Anlageklasse entwicklung?
01/08-03/09
i Infrastruktur 25 % 2,9 %
-5,5 %
Referenzportfolio Erneuerbare 10 % 3.0%
Energien
Immobilien 30 % 1,5 %
ANELS 20 % 17.2%
Equity
Private Debt 15 % -19,5 %

-49,3 % -49,3 %

MSCI World
Index

+ Alternative Anlagen zeigten auch in der Finanzkrise 2008/2009 eine relativ hohe Wertstabilitat.
» Starke Diversifikation der PrivateFinancePolice wirkt risikomindernd.

" 1BOXX Euro Liquid Germany Covered Diversified Index.
2 Indikative Wertentwicklung jeweils im Zeitraum 01.01.2008 bis 31.03.2009; basierend auf historischen Berechnungen
Datenquellen: Allianz Lebensversicherungs-AG: Immobilien, Private Equity und Erneuerbare Energien. | Prequin: Infr

© Allianz



Allianz PrivateFinancePolice | Rendite-Risiko-Profil

\

Chancen Risiken

» Durch den aktiv gemanagten Portfolioansatz * Einzelne alternative Anlagen kénnen hohe
werden sowohl auf Ebene des Referenzportfolios Wertschwankungen bis hin zum Totalausfall/
als auch innerhalb der einzelnen Anlageklassen -verlust aufweisen. Durch die Einbeziehung
Wertentwicklungspotenziale zahlreicher, unterschiedlichster Investitionen aus mehreren
unterschiedlicher Investitionen genutzt. Anlageklassen kdnnen diese Risiken

» Durch den langfristigen Anlagehorizont sowie abgeschwacht werden.

eine erschwerte VerauBerbarkeit ergeben sich fur Bei alternativen Anlagen bestehen regulatorische
groBvolumige alternative Anlagen, die nicht Risiken (z. B. durch veranderte nationale oder
borsennotiert sind, zusatzliche Renditechancen : europaische Rahmenbedingungen).

(Niquiditatspramien) bei vergleichbarem Risiko.
Aufgrund der eingeschréankten Handelbarkeit von

alternativen Anlagen bestehen Liquiditats- und
VerdauBerungsrisiken.

» Ein Teil der alternativen Anlagen — insbesondere
Infrastrukturprojekte und Immobilien — bieten
langfristig stabil laufende Ertrage.

Durch die globale Ausrichtung des Referenz-

* Insbesondere bei Private Equity und Immobilien : e
portfolios bestehen Wechselkursrisiken.

ergeben sich langfristig Chancen aus
Marktwertsteigerungen. Zinsschwankungen kénnen vor Falligkeit

« Ertrage und Marktwertianderungen alternativer einzelner Anlagen zu Kursrlckgangen fuhren.
Anlagen sind geringeren Schwankungen
unterworfen als handelbare Anlagen.

© Allianz
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Aktive Steuerung durch die Allianz

AIM — Allianz Investment Management

Steuert weltweit die Anlage samtlicher Pramieneinnahmen der Allianz-Gruppe mit einem Gesamtvolumen von
tber 670 Mrd. EUR.

Starke Expertise beim Ausbau von alternativen Anlagen: Perspektivisch wird jeder dritte Euro in alternative
Anlagen investiert.

Weltweit werden bereits Uber 135 Mrd. EUR in alternativen Anlagen investiert.

ARE - Allianz Real Estate ACP - Allianz Capital Partner

DrittgréBter Immobilieninvestor der Welt. Flahrender Investor fir alternative Anlagen.

Spezialist fur alternative Anlageformen aus den
Bereichen Infrastruktur, Erneuerbare Energien und
Private Equity Fonds.

ARE entwickelt und steuert weltweit Real-Estate-
Portfolios fir die Allianz Gesellschaften, sowohl
durch direkte als auch indirekte Investitionen und

O RIS owC Deimmobilienkred te: Ihr Ziel ist eine stabile Cash-Rendite mit niedrigem

Risiko und niedriger Volatilitat fiir die gesamte
Betriebsdauer.

2008 startete die ARE mit einem Portfolio an Ende 2018 wurden mehr als 4,4 Milliarden EUR in
direkten Investitionen von 16 Milliarden EUR, Erneuerbare Energien investiert. Mittlerweile besitzt
welches sie bis Ende 2018 auf 60 Milliarden EUR ACP Uber 88 Wind- und 9 Solarparks.

erhéhen konnte.

Ziel ist es, eine hohe risikoadaquate Renditen zu
generieren.

'l %

e

© Allianz
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Alternative Anlagen mit unterschiedlichen

Erneuerbare
Energien

Netz- und
Konzessions- oft langfristig Mietvertrage veranderungen mit einzelvertrag-
entgelte sind vereinbart und mit stabilen von nicht an der lichen Regelungen
langfristig bieten stabiles N Mietertragen Bdrse gehandelten zu Zins- und
vereinbart und x Ertragspotenzial Unternehmen Tilgungszahlungen
bieten stabile
Ruckflisse

Strompreise sind Langfristige Martkwert- Fremdfinanzierung

. - N Y, | - . - m T N . Fa ~ .4

Stabile Nachfrage \ Wertverande- N Falle DN, Langfristige /
1 /

. . Wert der Anlagen - :
fihrt zu geringen rungen auf Basis vfid holE Galvinf Vereinbarungen

Wertschwan- s Vovroeglgrtgsggsgg'g der Immobilien- ausschittungen - Pieten stabile
kungen markte i g 4 Riickfliisse

N X A O\l B 7 A “® >

Anleger in alternativen Anlagen profitieren von einer Vielzahl unterschiedlicher
Ertragsquellen.

llianz

N




Allianz PrivateFinancePolice | Alternative Anlagen

Infrastruktur

Die wichtigsten Bereiche von Infrastruktur-Investitionen sind Verkehr, Versorger und
Telekommunikation. Zur Verkehrsinfrastruktur zadhlen MautstraBen, Eisenbahnnetze,
Briicken und Tunnel sowie Flughafen und Hafen. Der Versorgungsbereich umfasst vor
allem Strom, Gas, Wasser und Abwasser.

Investitionen im Bereich Infrastruktur sind zum Beispiel:

... ist der zweitgrofte

Stromnetzbetreiber Finnlands.
... ist Deutschlands grofiter und

fihrender Eigentiimer und
Konzessionar eines Netzes von
Autobahnraststéatten. ()

Es bedient 420.000 Haushalte,
Firmen- und Gemeindekunden in
100 Stadtbezirken in Mittelfinnland.

Jahrlich 500 Millionen Besucher. () Einkiinfte durch

Stromeinspeiseverglitung.

Einnahmen lberwiegend durch
Pachteinnahmen.

[

- R
A

!

I 2 |

© Allianz
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Erneuerbare Energien

Investitionen in Erneuerbare Energien kdnnen Investitionen in Bioenergie, Geothermie,
Wasserkraft, Meeresenergie, Sonnenenergie und Windenergie sein.

Aktuell sind wir im Bereich Erneuerbare Energien in Wind- und Solarparks investiert.

Beispiele sind:
Selen Solar
m ... ist ein Solarpark in Spanien.

... Pool aus mehreren
Windkraftanlagen in Osterreich mit
einer Gesamtleistung von 65 MWh.

Das Projekt besteht aus einem
Portfolio von rund 42 betriebenen
Solar-Photovoltaik-Anlagen.

Einkiinfte durch Einkiuinfte durch

Stromeinspeisevergiitung. ® Stromeinspeisevergiitung.

© Allianz 1
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Immobilien

Diese Anlageklasse umfasst insbesondere Investitionen, die direkt in attraktive Immobilien,
Immobilienfonds sowie in Beteiligungsgesellschaften gehaltene Immobilien investieren.
Hypotheken werden hierbei nicht bertcksichtigt.

Investitionen im Bereich Immobilien sind zum Beispiel:

Das 2013 errichtete Birogebaude
Triton liegt im Frankfurter Westend
mit Nahe zum Bankenviertel.

Die Gesamtmietflache des Objektes
von 31.893 gm verteilt sich auf finf
Gebaudeteile.

Es bestehen langfristige
Mietvertrage.

Einkiinfte durch
Gewerbevermietung.

=

© Allianz

Sky SOHO

Das Sky SOHO in Shanghai hat
eine Gesamtflache von 128.175 gm
fur erstklassige Blro- und
Einzelhandelsflachen.

Es wurde 2014 in China
fertiggestellt und liegt strategisch
gunstig in einem IT- und E-
Commerce-Hub.

Einklinfte durch
Gewerbevermietung.
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Private Debt

Private Debt Investitionen umfassen verschiedene Fremdkapitalinstrumente, wie z. B.
Darlehen oder mezzanine' Finanzierungen, die hauptsachlich von institutionellen Anlegern
wie Fonds und Versicherungsgesellschaften stammen, nicht jedoch von Banken. Durch
Kombination verschiedener Kreditstrategien ergibt sich eine stabile Performance und
attraktive Uberrenditen iiber alle Wirtschaftszyklen hinweg.

Unter Private Equity versteht man Eigenkapitalbeteiligungen, die an nicht
bdrsennotierten Unternehmen erworben werden. Die Investitionen erfolgen meist
durch professionelle Beteiligungsgesellschaften — insbesondere Uber Private-Equity-
Fonds. Diese sammeln Kapital und investieren es in Form von Beteiligungen an
Unternehmen mit dem Ziel, diese spater wieder gewinnbringend zu verauBern.

1 Mezzanine Finanzierungen sind Finanzierungarten, die in ihrer Ausgestaltung eine Mischform zwischen Fremd- und Eigenkapital darstellen.
© Allianz
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Systematische ESG-Integration fur nicht
gehandelte Kapitalanlagen

ESG = langfristige, 6konomische Wertschépfung mit den Aspekten

Okologische Selbstverpflichtung (E), Soziale Verantwortung (S)
und Gute Unternehmensfihrung (G) NACHHALTIG

th’ri’_ el 5 | Klare
\\‘{}3‘-\~»».\'_". Ao = - ,J

Ausschllisse

= _— Investitionen
\ in Nachhaltigkeits-

projekte

_ Auswahl und
Uberwachung der
Anlagemanager

RegelmaBige
Dialoge

Die ESG Strateg|e fur Kapitalanlagen wird von Allianz Leben auf Ebene des
Sicherungsvermbgens umgesetzt.

m— = Al
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ncePolice — ®
haften der Rentenversicherung

Keine Beitragsgarantie

Mindestbeitrag
Mindesteinmalbeitrag 25.000 EUR

Laufzeit / Flexibilitét .

» Vertragslaufzeit individuell wahlbar (mind. 12 Jahre)

trotz langfristiger illiquider Anlagestruktur Wahlbar als lebenslange Rente,
Kapitalzahlung oder Kombination

+  Keine Entnahmen oder Zuzahlungen méglich
-

Verfugbarkeit

Leistungen sind innerhalb 3—6 Monaten verflgbar, da die Wertermittlung um 3 Monate
zeitversetzt erfolgt (Ausstiegszeitpunkt frihestens zum néachsten Quartalsende)

Verzinsung mit einem festen Zinssatz
» Ab Vertragsbeginn bis zum ersten Quartalsstichtag
* FUr die letzten 6 Monate vor Ende der Ansparphase

» Fir vorzeitige Auszahlungen bei Tod oder Kundlgung
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@

Gestaltungsmoglichkeiten und

. steuerliche Behandlung

SO | N

Bezugsrecht
* Namentliche Nennung von Begunstigten

» Leistung erfolgt direkt aus dem
Versicherungsvertrag, auBerhalb des
sonstigen Nachlasses

« Jederzeitige Anderung méglich, sofern
kein unwiderrufliches Bezugsrecht
erteilt wird (Ausnahme)

Wechsel des Versicherungsnehmers

« Ubertragung bereits zu Lebzeiten

* Wechsel des Versicherungsnehmers wird
der Finanzverwaltung angezeigt

Steuerliche Behandlung

Bei Verrentung:

» Besteuerung mit ginstigem
Ertragsanteil. Ein Beispiel:
Bei Rentenbeginn im Alter 65 unterliegen
nur 18 % der jahrlichen Rentenzahlung
dem persdnlichen Steuersatz.

Bei Kapitalzahlung:

* 50 % des Zuwachses steuerfrei nach
mindestens 12 Jahren Laufzeit und
Endalter 62

Bei Tod der versicherten Person:

+ Einkommensteuerfreie Todesfallleistung
(erbschaftsteuerrelevant, sofern
Freibetrage Uberschritten werden)
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Zinsphasen der PrivateFinancePolice 1/2

Zinsphasen bei Versicherungsbeginn und Ende der Ansparphase

Bspw.: Versicherungsbeginn 01.08.2019

01.08.19 Beginn Beginn Beginn

Q4/19 Q1/20 Q2/20
Einmalbeitrag

» Abschluss zu beliebigem Monat méglich

» Policenwert wird bis zum nachstem Bewertungs-
stichtag fir 1-3 Monate fest verzinst

» Ab Bewertungsstichtag entwickelt sich
Policenwert gemaB Wertentwicklung des
Referenzportfolios

» Wertentwicklung fir Zeitraum zwischen 1. und
2. Bewertungsstichtag am 3. Bewertungs-
stichtag sichtbar

© Allianz

e S

Ende der

Ansparphase 2031

Entwicklung geméan Wert
des Referenzportfolios

Beginn Beginn Beginn
Q2/31 Q3/31 Q4/31

\

Leistung

» Das Ende der Ansparphase liegt stets an einem
Bewertungsstichtag

* Um eine korrekte Abrechnung zum Ende der
Ansparphase zu gewahrleisten, entwickelt sich der
Policenwert in den letzten 6 Monaten geman
Verzinsung

» Aufschub bzw. Abruf mit Vorlauf von 6 Monaten
moglich
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Zinsphase bei Kindigung Zinsphase bei Tod

Ifing_ang Kﬁndigl.!ngs- Eingang der
Kiindigung termin Todesfallmeldung
Entwicklung gemaB Wert des Entwicklung gemaf Wert R
Referenzportfolios des Referenzportfolios NM
500 | =k : : > | | | | | | > Ry
| | | | | | o | | I | I I R
Beginn Beginn Beginn Beginn \\ii\\\\\\\\\:
Q2/25 Q3/25 Q1/25 Q2/25 &\.\\\\\\\\\\\.
NN
Stichtag fiir Auszahlung Auszahlung der ‘\\Q\,\\
Ermittlung des Todesfallleistung \ \
Riickkaufwerts \\\\
+ Kindigung zum Quartalsende mdéglich » Im Todesfall soll moglichst schnelle Leistung \
» Auszahlung erfolgt rund 3 Monate nach bezogen auf den Tag des Eingangs der ‘
Kdndigungstermin Todesfallmeldung erfolgen
* Verzinsung fur 3 Monate ab Kiindigungstermin « FUr eine korrekte, faire Abrechnung des Vertrages
(Diese Zinsen unterliegen der Abgeltungssteuer, wird vom vorletzten Bewertungsstichtag an die
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. . Informationen zum
Funktionsweise Q Vorschlag Q BIB und VIB Referenzportfolio
Alifanz @

Rusrformatonctiae Informationen zum

i i oli :
PrwateF|nuEfePlce  rm i r Referenzportfolio

et e o . PrivateFinancePolice

® |

®

.
ekea 063

®O ®

Allianz @

Informationen zur
Besonderheit: Regulatorik unverandert: Vertiefende Informationen
keine Modellrechnung gesetzlich vorge- zum Referenzportfolio
schriebene Angaben

Erklarung der
Eigenschaften und
Besonderheiten

4

Alle Bestandteile des Kundeninformationspaketes bilden eine Einheit, die dem Kunden
vor Vertragsabschluss ausgehandigt werden muss.

\ /
© Allianz =
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PrivateFinancePolice
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Umsetzung im Beratungsprozess —
Informationen zum Referenzportfolio

Informationen zum Referenzportfolio:
* Anlageziel und Zusammensetzung (Seite 1) * Referenzportfolio im Detail und

- Laufende Entwicklung, Kosten und Beispiele (Seite 2) Wertentwicklung (Seite 3)
Chancen und Risiken (Seite 4)

Informationan zul

Refere;lzportfolio

ANLAGETIEL DES REFERENZPORTFOLIOS

fon 1y % S
e 4=
= | Euoo
sk 2

Allianz @)

Allianz () Allianz @) Allianz (@)
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* Investitionsprozess und Bewertung
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PrivateFinancePolice — ein uberzeugendes

Angebot im derzeitigen Marktumfeld

Am Markt existiert aktuell' kein unmittelbar vergleichbares Produkt.
Die PrivateFinancePolice grenzt sich durch die Verbindung folgender Punkte vom
Wettbewerb ab:

. Privatanleger erhalten Giber eine Rentenversicherung Zugang zu Renditechancen alternativer
Anlagen (ab 25.000 EUR Einmalbeitrag).

. Breit diversifiziertes Portfolio von mehr als 1.000 Projekten in derzeit flinf Anlageklassen.

. Zugang zu Renditechancen bestehender und bereits liber viele Jahre erfolgreich aufgebauter
alternativer Anlagen, die im Sicherungsvermdgen von Allianz Leben gehalten werden.

. Langjahrige Erfahrungen im Management von alternativen Anlagen mit weltweit aufgestellten
Experten im Allianz Konzern und entsprechenden Konditionen eines institutionellen GroBinvestors
(Skalenvorteile)

. Individuelle Festlegung der Dauer der Ansparphase und bei Bedarf vorzeitige Verfugbarkeit des
Policenwertes (zeitnahe Liquidationsmdglichkeit innerhalb von 3 bis 6 Monaten).
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Legal Disclaimer

n ausdrtcklich darauf hin, dass Angaben, die sich auf Mitbewerber von Allianz
‘beziehen, Presseartikeln, Geschéftsberichten und Modellrechnungen Dritter
ommen sind.

rin enthaltene Fehler oder missverstandliche Darstellungen kann daher keine

ahr oder Haftung tbernommen werden.

halte dieser Prasentation sind das geistige Eigentum der Allianz Deutschland AG.
e weitere Verwendung sowie die Weitergabe an Dritte im Original, als Kopie, in
uszugen, in elektronischer Form oder durch eine inhaltsdhnliche Darstellung bedarf der
Zustimmung der Allianz Deutschland AG.
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